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^te gefamien Materialien ju ben 9fUtdj*jufttägefefcen, herausgegeben öon $afjn 
unb SRugban. 33b. 6: Materialien sunt #anbel*gefefcbud). Berlin 1697. 
^rotofofle bet Äommtf fton pr Beratung eines allgera. beutf $en ©anbei«* 
gefefcbu$e*. Nürnberg 1857 ff. 

Cntfdjeibungen: 

$ie fRed&ifptedjung bet Oberlanbe*gert#te auf bent (Bebtete be$ QMlrttyt, 

herausgegeben öon SRugban unb galfmann. 
(Sntf Reibungen bes -SReidjSoberfyanbelggeriiJ&t*. 
<&ntf$elbungen be* 9fceid)*gertd)t* in £h>tlfa<fcen. 
3afjrbu<$ für Gntfd&eibungen be$ Äammergeri$t8 in ©adjen ber ni$tfireittgen 

©erid)t3barfeit unb in ©traffa$en, herausgegeben öon 3obo», fpatex 

t>ott 3o$otx> unb Sting. 

ferner ßntfdjeibungen au* folgenden 3eitfdjriften: 

$eutf#e 3uriftenjeitung, Surifttfäe 3Bo$enf<J&rift, ©ölbfämtbt* dettf^rift füt 
baft gefamte £anbel*re<f)t, $olb§eim3 SBBoc^enfc^rtft (fpater 2Jtonai*f djrift) 
für Hftienredjt unb S3an!toefen, Steuer« unb ©lempelfragen (feit 18*J7 
3Jh>nat*fdjrift für #anbe(8red»t unb Stontoefen, ©teuer- unb BttmptU 
fragen). 



Einleitung. 

Sie gfrage bet füllen Steferbenbilbung fte^t nidjt allein im engen 
3ufammen^augc mit bcn allgemeinen IjanbetS* unb fteuerredjttidjeu 
SBetoertungS^robtemen, fonbetn audj mit ben bon juriftifc^cn unb toirt* 
fdjafttid&en ©djrififtellern ftatf umfirütenen (Srunbfäjjen bet ©ilanj* 
llarljett, "toatjtlfeit, »Offenheit unb *fontinuität. 83on biefen ©runb* 
fäfcen ttieber befinbet ftd) bas fogenannte „Sogma bet SJilan jtoa&rifett* 
im SRittelpunfte be* fiiteraturfireite*. Sie juriftif^en ©^riftfteUcr 
Reiben jtoifdjen abfoluter unb tetattber SJilanjtoaljrljeit, unb jmar fei 
bte . a6f olute ©ilanjtoaljrljett eine fogenannte ffiirKid)feit$toaljrljeU, eine 
SBaljr^eit, bie im objefü&en ©imte bie SBtlanjtoerte anfefce, tote fie 
nad) ifjrem „toa^ren* SBerte, btvx „3fttoerte", alfo ebentuell au<$ htm 
SBeräußetungStoerte ju Beurteilen finb *). 

Sie relatibe SBtlanjtoaljrtyeit bagegen fei nur bie gefefemafcige, 
gefefreStreue ©ilanjaufmadjung, bie bor allen Singen btn gefefclidjen 
Jöorfdjriften über ben SBertanfafr entfored)e *) ") *)♦ 

Sie ßeljre Don ber boppelten SBudjljaltung unb bem SBitanjtoefen, 
bie bi3 §ur «uffiellung biefer (Srunbfäfce führte, Ijatte einen toeiten 
SBeg juru<f§uUgett* Sßennborf 4 ) Gilbert anfange unb gortfdjrttte ber 

*) ©erfiner, @. 56. a ) Stnappt. 6. 68* ») @imon, ©. 473. 

*) ^ennborf unterfu^t @. lff. ni*t nur bie 8ebrbü$er ber bo Wetten 
83udjfüf)rung, fonbern greift, um einen tätigen (£inbii<I au gewinnen, auf bie 
älteften $anblung*btt$er, bie und erhalten geblieben finb, prüd. 

5>a8 altefte »udj> ift bon ^ermann Sßittenborg (feit 1310 in ßübed nadj- 

toetebar) eröffnet toorben. (SS tourbe bon feinem ©oljn IJoljann SBitienborg 

fortgefefct. 2>as bon tfermann SBittenborg Jjerrüljrenbe SBudj ift unbattert, 

toetfi aber einige Soften au* ben Safjren 1329, 1331, 1332 unb 1336 auf, $ie 

Äuföeidjjnungen finb nur bürftig, benn er gibt bei feinen ©efeflföaften foft 

bur<$toeg nur bte ftaDitalien an, ntä)t ober bie SBaren, in benen fie angelegt 

»erben foHen. Sie (Eintragungen 3of>ann jfl&ittenborg* geigen, tote Sßennborf 

Ijerbor&ebt, große Umftanblidtfeit. (Sinen gortförttt bringt Kölner (6. 9), ber 

ni$t nur bie ftrebitgeföafte aufzeichnet tote SBittenborg, fonbern alle ©efääfte 

einträgt. 

ahm fübbeutföen $anblungsbü$ern ift badjenige ber 9tegen$burger ftauf» 
mannsfamiite föuntinger au* ben 3af)ren 1383—1407 ju ertoetynen, bei toeldjem 
anfanglid) bit QtM* unb ßrebttpoften toofyl tote bei ben bortjergeljenben 
93ü$ew burdjeinanber ober toemgftens auf ein unb berfelben @eite be£ SBußeS. 
ftanben, freier jebo$ fo georbnet tourben, baß bie $ebetyofien nur auf ber 
linlen unb bie ftrebitboften nur auf ber regten Seite aufgenommen werben. 
(SrtoafjnenStoert tft no<$ bte geftfteüung; ba$ bte urfferüngltd) römiföen 
Siffern im 14. Saljrfjunbert bur^ inbifd^e 8iffern erfe^t tourben, unb ba$ biefe 
suerft in ben $anblung8bü4ern be* SKatt^äu» SKuntinger (©. 88) bertoenbet 
tourben, ber fie allerbing9 nur ausnafjmfttoeife unb bann na$ 31rt ber romif^en 

1 
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ioppdttn SBud&ljaltung in 2)eutfd(jtanb unb ftetlt auf ©runb feiner 
gforfdfjungen folgenbe ßntwidflung in ben $Bud(jung$formen feft: 1» gform- 
lofe Stuf^eid^nung; 2. ©ead&tung einet gewiffen Änorbnung; 3. ©egen* 
überftettung öon Seifiung unb ©egenletfiung; 4. SBilbung öorx SJJer* 
fonenfontem 

SDic filiefte literarifd&e SBearbeitung ber bereiten $Bud(jfü$rung r 
e* ift ber Straftat de computis et scripturis in Suca $acioli'3 
Summa de Arithmetica, Geometria, Proportioni. et Proportionalität 
tocld^c 1494 erf^ien, gibt bereit« ba* Softem ber boppetten fogenannten 
italienifd&en ©udjjfüljrung* ©rfinber ber bereiten JBudjj Haltung ift 
Sßacioli nidfjt, beim er fagt felbfi in feinem SBerle: # 2Bir werben un& 
barin nad^ ber Venezianer Art galten, meiere unter anberen Arten 
gewiß fe^r ju entyfetylenMft/ 

Sßennborf gibt au$ eine anfdfjaulidjje ©d§ilberung ber (Entwidmung 
ber bo^elten SBud&fnlfrung in Italien. £ier ift bie geftfieHung t>on 
SBebeutung, bc$ regelmäßige 3nbenturaufna$men juerft in gfloren) vor- 
genommen würben, unb jwar finb Don btn SRebici* 3nbentare au» 
btn Sauren 1440 unb 1451 ermatten. 

SDte Seilung ber ©ttc^er finbet fid§ bei htm gfranjofen Dti&ler 
juerft (1381—1392),. unb §war würbe §Wifd§en STCanual unb Grand 
livre , unterfd&iebem SRitte be* 16, 3al)r§unbert* finbet fidfj neben beut 
Journal bereit« ba* ättemoriat, 

Sßacioli ^attc bie budfjmäfcig borljanbenen SBarenbeftanbe ju beti 
budjmäjtfg ermittelten (Erwerbapreifen eingefejjt. Hudj bie filtefte 
beutle arbeit über bie bereite SBudjfnljrung be* SRagifter £enricu* 
©rammateu* 1518 „Slew fünftlidf) 8ted(jenbnd()lein off alle Äaufmann- 
fd&aft" füljrt bie „bleibenben* ©nier )u (EinfaufÄpretfen in ber ©e- 
Winn» unb 33erluftred§nung auf» 2)em ©rammateuS fteljt ber 5fturn- 
berger ©ottlicb *) fe^r natye, beffen ©tjftem aber, wie ©eljling feftftettt, 
gegenüber bem filteren $acioli giemltdf) mangelhaft ift* @el)ling weift 
auf Sßotfgang ©dfjweidter „Stvtfaty 23ud(töalteu fampt feinem ©tornal, 
beffelben befd&tufc, audf) redjjnung ju tt)un" ufw., Nürnberg 1549 $üt, 
ber für bie CntwidElung ber italienifd^en SBud)fjatiung in 3)eutfdf)lanb 
einen großen e?ortfd§ritt bebeutet, ©d&weidfer ift öoDftfinbiger al& 
©ottlieb, beim er operiert mit einem einheitlichen £auptbud)e. ©ein 
SBerf ift reichhaltiger, überfitfjtlidjjer unb lehrreicher, „3fn*befonbere 
$at er feine (Einträge nidfjt burd> bie Ärittf gegen fehlerhafte (Ein- 
träge (bit bei ©ottlieb befonber* in ber 1. Auflage t>on 1531 boH- 
ftänbig abgebrudEt werben unb ganje ©eiten einnehmen) berbunfelt* *)♦ 

2M* jefct War in allen ßetyrbüdjem ber SBarenbefianb bud>mäf$ig 
ermittelt unb gu Crwerbtyreifeu bei ber ©ilanjaufftettung eingefefct 
worbetu 33on biefem SBerteinfajj in ber Sitanj ging man fpater ja 
ber SJJetljobe btx Wertermittlung (©d()fifrung) ber SBarenbeftanbe über. 

gafjlen fdjrieb, §. SB. 16000.30 ftait 15030 ©ulben. Einmal berwenbete er bie 
inbif$en Siffern fogar *u einer ©e^eimfdjjrtft unb jwar watjrfdfoehUid) junt 
gwede ber ©teuer^inter^ie^ung (bei ber Vermögend beftanbauf nannte na($ bem 
%obz feiner eitern 1390). 

l ) ©e^ling, ©. 4. 8 ) ©e^iing, 6. 7/8. 
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Sie erften änjeidjeu Ijierjii finben fidf) in ber 1594 ju Hamburg er* 
djienenen ©c^rifi be* Sßaffc^tcr (SoeffenS au* ©rüjfeL 9laä) berfetben 
oK man nämtidjj fei Abstuft bei ©lieber unberfaufte SBaren „tva* 
fte »erty fein aeftimicren unb in Sitanfc fefcen". 

Sie toeitere ©nttoicllung ber ®ud)ljattung toarf bie gfrage auf, 
06 bie SBitanj nur bie formale SBebeutung Ijabe, bie 83üd)er für bie 
weiteren Siedlungen ju fdjtiejjen, ober 06 fie taifädjltdjj genaue 3lu&» 
fünft über ben materiellen 83ermögen$ftanb geben muffe '), eine gfrage, 
bie fdfjliefcltd) jur äuffiettung ber umfiritienen ©runbfafce ber ©itanj- 
toaJjr^eit, «Offenheit ufto. führte. 

Unterbeffen ging bie $ragi* i^re eigenen SBege. Unterbetoerfungeu 
ber Äftiöen famen fdjjon feit 400 Sauren in ben SBtlanjen ber ©tnjel* 
faufleuie toie ber (SefeHfaaften bor 3 ). 

Die* jeigt bie Befannte SJilanj ber gfirma gfugger au* beut 
3a$re 1527 *) 4 ). 3n ber Snbentur ift in öoHer Su*füljrtid)!eit ba» 
ganje SRobitiar öerjeid&nei, umfo meljr überraföt bie ©djlufjbemerfung: 
*3ft atte* alt bing unb für nidjfr anjufd) tagen/ Diefe 5K6fdjreibung 
erfiart fidf) nadjj $ennborf°) babuxd), bafc bei ber eiblid&en ©elbft* 
einfd&fifcung na$ alter ©itte ber $au£rat nid)t mit angegeben tourbe, 
ha er fteuerfrei toar, bagegen ba& immobile 3nbentar (Käufer, ©arten, 
§ütteiwer!e, SBergtoerfSanteite) )u feinem ungefähren SBerte. Die 
^meifelftaften gforberungen, bie öoüftänbig abgetrieben tourben, bilbeten 
eine Abteilung für fi$, ba* fogenannte J^ mar je S3uc^\ ©asfetbe 
beginnt mit ber (Einleitung: „$ierin toerben begriffen föutben, fo nit 
gar getoi&* fl ) 7 ). 

©imon 8 ) berietet über bit SBtlttttrlidjfeiten Bei ber ©ewinn* 
Verteilung unb über bie ©etyeimnUfrämerei, toeldje mit bem Statu* 
ber ©efefifc^aften im 17. unb 18. 3a$rljunbert getrieben tourbe. 60 



*) ©imon, ®. 28ff. 9 ) ©imon, 6. 28ff. 8 ) ©trieber, ©. 6-16. 

4 ) ^ennborf, ©. 48 ff. B ) ^ennborf, ©. 60. 

•) ßrto&bnt fei no$ ba* £anbeisbu<b ber 2tug*burger girma ßaug ($enn* 
borf, ©• 63 ff 0, toeldje bei einer Ebredjnung im Sabre 1533 bxt SBübung einer 
föeferoe be#o. eines ©ettrinnöortrage* auf neue föed&nung mit 20000 Bulben 
öorffebt: „$)ietoetl fidj aber bie Sftufcung unb ©ettrinnung aus $iife unb 
©naben beS Äumatfjttgen biefe töed&nung fo reidjli<b erzeigt bat, laffen hrir 
20000 ©ulben toon ber Lüftung faflen, tooflens auf bie fünfttge föe$nung §um 
oorau» beb alten." 

7 ) ^ennborf gibt au<b einen ©intoeis über bie ^rojeffuale ©eioeislraft 
ber $anbtung$bü$er unb gttar ©. 39 einen Sali bom Sabre 1449, too bie 
Sandiger ©hoffen tint Eintragung in ein $anbel$bu$ aU 33etoei8 für ttöftyung 
einer ©^ulb annabmen. 5)ie Deformation ober ©tatuten öon Nürnberg bom 
Sabre 1484 orbnen in Xitel 8, @ef. 1 bie Sulaffung ber „©al^üd^er* unb 
^Detbenbü^er" $uut ©etoet» im ^ro^effe an. Eine flare SBeftimmung enthielt 
barüber bat au« ben Sabren 1411—1421 ^tammenbe Dfener %tt$t ©a lautet 
bie Uberfdbrift ju 5lrtifei 376: SBafc Äaufleut in iren %u$ttn gefdjriben baben, 
[ol man nit gancj glauben, unb bie SluÄfübrung fagt: w ÜRan fftol ber ^auff* 
leitt $u*er, fo f^ flagen naö& gelt fcbulb, bt) f^ baben gefdjriben, ttit b^er 
glauben ban auf etyn mardf ; es %ti benn ber antwortet mit feiner aigen ßant 
in bti Hager $u$ gef<^riben, fo ift efj ju glauben, efi fet) umb Dil ober umb 
toenig. Ä 

8 ) ©imon, @. 42. 
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burfte Bei ber SBan! be* Ijeiligen Ämbrofiu* gu SRailanb oon bet 
Jßtlanj nur eine Äbfd&rift unb jkoar für bie Sftanllanjlei $ergefteflt 
toerben. 9t ot^ im 3a|re 1733 befdjjlofj bie ®eneralöerfammlung bet 
englifdfj*oftinbif($en Kompagnie gegen ben bringenben 8tat bet Srtreftoren 
eine @emefier*2>Unbenbe *on 37«% (ftalt 3%) ju verteilen, toobei 
bie SMreftoreu auftbrüdlid) erllarten, au« 8Jerfd(jtoiegenl)eit eine genaue 
Abrechnung jur ÜBtottvierung nid&t vorlegen ju burfen« ©ie SHreftoren 
ber $ottfinbifd§en 5lfticngefefifc^aftcrt tourben jum 3Jeil crft burd§ lange 
Sßrojeffe gelungen, {Rechnung ju legen 5 ). 

Sie gefdjUberte ®e$eimni*?rämerei mit beut Statu* ber ®efefl* 
fdfjaften §at im Saufe ber S^ten i$re Xlrfad&e kootyl oetfd&iebentlidj 
gekoed()felt; toar e* früher ntdjjt nur ftonfurrenjgefaljr fonbern audfj 
ba8 ©efireben, ungunftige Situationen ber <Sefettf<$aften ju Verbedfen*), 
fo iff es in ber neuefien Seit häufig umgelegt ba$ ©ernten getoefen, 
bie ©etoinne nidjjt VoH au3jutoeifen, fonbern fülle Steferbcn ju legen. 

2Bäf)tettb be* ftriege* entflarfb über ba* Problem ber füllen <fte* 
ferben ein lebhafter 9Keinung*famJ>f* <$* tourbe i^re red&tlidfje 3it* 
lafflgfeit beftritten, unb koo biefe audf) jugefianben mar, U)r Äuj&mafj 
in ©isluffion gebogen« — ©er unglüdffid&e SluSgang be$ Äriege* er* 
fytytt bit 8lufmer!fant!eit, bie namentlich von fetten be* Steuerftefu* 
btn füllen Steferven entgegengeBtac^t kourbe* 

SSirtfd^aftli^ koirb bit $ra£i* ber «ttiengefeHf($ af ttn f ftiOe »e- 
ferben gu Mlben, gutgeheißen. £auf$mann B ) fdjreibi: „©er ftrieg f)at 
bit Voltömirtfd^aftlid^ unbebingte -Jtoikoenbigfeit ber SBilbung ftiHer 
Steferben als SBoriidOtSmajjregel für unborljergefeljene Creigntffe unjtoei* 
beutig in (Erfd&einung treten laffen. Sie einzigartige UrnfteHung unferer 
S}olfötoirtfd§aft f inSbefonbere ber dnbuftrie, auf bie »erljältniffe be* 
ftriege* berbanfen toir jum ntc^t geringen Seile ber SJorforge ber be* 



*) ©adjraann berietet @. 18/19 über bie (£unelredjte ber Bfttonare &u 
jener Seit: „Sn ben großen fjoHänbtfdjen ^Utiengefeflfd&aftett be* 17. 3al)r- 
lunbert*, tote ber oftinbtfdjen (1602) unb ber toeftinbtfäjen (1621) ftotttyagnie, 
toaren bie 8te$te auf bie eingelegte Summe unb bat föed&t auf $>ioibenbe ber 
gan&e Sn&att ber 9Kitgitebfd)aft$redjte für ben <gin§eIa!tionar. $>a* ffltfyt auf 
äRtttoirfung an ben ftorporationSangelegenfjetten toar in jenen $anbeiftgefe!I* 
f haften urf$>rün(jltdf> gar nid&t Vorlauben. ©pater tourbe eine f oW&e SBefugnt* 
btn £auM>artt$tj>anten am @efettf<$afiftt>ermogen im Statut ^ugeftanben unb 
erft in no$ fyatmx gett übereinftimmenb aUen 5lftionaren getoa^rt. $lu<^ 
bie na<$ ^oUanbif^em »orbilb umgeftaltete (1613) engltfcf^ oft intime Stern- 
k>agnie tote bie baib barauf na$ ben betoäfjrten SRuftem ^oUanbd unb 6ng= 
lanbs ins äeben getretenen grölen fran^ofif^en ^anbeldfompagnten, ^aupt- 
fad^lic^ bie Compagnie des Indes occidentales (1628), gaben ben $lfttonaren 
nur geringen Anteil an ber ©ertoaltung ber &fttenöefe!Ifdjaft. Me biefe 
großen ©anbelSgefeUfdjaften toaren aber ni$t nur §um SBeltfjanbel, fonbern 
OorpgStoeife p ^blonifations^edten beftimmt, unb barauS ertlärt fi$ au* 
bie off mafilofe (Stntoirfung ber ©taatftgetoaft in bit inneren $er$almifTe biefer 
$l!tiengefeUf$aften auf Soften ber Sntereffen ber (Sin^elaftionare/ <&o fanb 
%. SB. bei ber Compagnie des Indes orientales bie Einberufung ber @eneral= 
oerfammlung unmittelbar bur<$ ben Äönig felbft ftatt, aud& oerfügte ein !öntg^ 
lid^e« Defret über bit 2)iOibenbenja^lungen/ (Savary, dictionnaire univer- 
sel de commerce. Geneve 1750, SBb. IV, ©. 1081.) 

a ) Simon, ©. 43. 5 ) »anfard&io, 15. 3a^rg v «r. 10, ©. 192. 
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teiligten Organe, bie fdfjon im ^rieben bie für eine berartige SBanb* 
lung notwenbige finanzielle S)i$pofition$frei§eit fidf? ju wahren ber* 
ftanben Ijaben/ 

$(jnlid(j äußerte ftdfj 9tat$enau *) *), ber in ber ©eneralberfamm* 
lung ber SBL©*©, ausführte, bafj c$ nodjj niemals eine Sßeriobe gab, 
in ber fiel) bie SBeredjtigung ber fogenannten ftitten Stef erben fo grofe* 
artig erwief en fyaht wie in ber 3*&tjeit Diefe ftitten Steferben feien 
ba« ättarf ber beutf^en Snbuftrie gewefen unb Ratten neben ber te<f>* 
ntfdjen unb laufmannifd()enSeifiung*fäfjigleit biefe 3nbuftrie ju Seiftungen 
befähigt, tote fte und im SluSlanb nid^t nachgemacht derben fönnten* 
Sie fd&nette Umftettung ber inbuftrietten Unternehmungen für ÄriegS* 
^toede unb bie Cingetjung ber bamit t>txiunbtntn grofeen SRiftfen fei 
nur baburd) möglich gewefen, ba$ bie SlltiengefeHfdfjaften bie baiu er* 
forberlid^en fta^italien btn ftitten SReferben entnehmen tonnten, Die 
^Bewilligung neuer üDtittel burd& bie ©eneralberfammlung wäre biet 
fdjwieriger gewefen, unb (Bntnafymtn au$ btm gefe^tic^en Sfaferbefonb* 
ptten iiberljaujrt nidjjt erfolgen bürfen, 

Über bie ©ruube, weldfje bat gefeilte Sa^ital Bewegen, bit ftitten 
SReferbcn ben offenen borjujieijen, getyen bie Sfaftdfjten augeinanber* 

9tof enborff 8 ) fietyt at* ein £au#motib ber ©Raffung ftitter 9te* 
fernen auä) bei btn größeren ©efettfd^aften bie ©teuerfurdfjt an. 

Sßinner wieber fityrt jur ^Rechtfertigung ber ftitten SRef erben au$; 
,©er Kaufmann Ijabe im attgemeinen unb nidjt mit Unrecht bie 
£enbenj, feiner ßonfurrenj unb feinen ©efepftsfreunben nidfjt metjr 
au* feinen 93üdjem ju jeigen als abfolut nad) btm ©efefce nötig fei. 
SBeifen aber bie ©efettfdfjaften ü)re SReferben aui, fo erleichtern fie 
ber Äonfurrenj unb audj ifyren Abnehmern bit Nachprüfung unb 
fd)äbigen fidf)/ 

SDie $inner'fd§e Anficht erfdjjeint bon SBernftein 4 ) wiberlegt, ber 
ausführt, ba% „bit gfurdjjt bor ber ßonlurrenj ober btm bibibenben* 
lüfternen Stftiondr überhaupt fein ©runb, gefcfjweige benn tin redjjttidf) 
anerfannter, bei ber ©etoinnbilanjierung ber SHtiengefettfd^aften fei"« 

©erftner 5 ) bertritt bie »nfid&t, ba$ Ijaufig eine ftabite ©ibibenben* 
polttif bie ©efdljäfisteiiung ju nieberer ^Bewertung jWütge» @r fdfjreiBt 
allerbingS weiter: „Witt audfj fteuerted^nifd^e SRüdf fixten lommen I)ierfiei 
in »etra^t/ 

6$ werben bie $anbeföred§tlid^en fragen ttarjuftetten fein, foweit 
fie bie Suläffigleit ber ftitten Steferben felbft betreffen ober ba& 
©ibibenbenredjjt ber ©efettfd^after unb bie £antiemeanfj)rttd}e ber @e* 
fdjäfteleitungeu berühren, bm Sufammen^ange bamit fott unttx\u$t 
werben/ inwieweit fteuerted^nifd^e 9tu<ffi<$ien bit SBilbung ftitter $tt* 
ferben beranlaffem 

x ) 8eüfd&rift für TOienflefettf (Saften unb OefeUf haften m.b.$., 23. 3a^rg v 
STlr. 5, ©. 102. 

a ) (Bbenfo S31um, fieo, ©tiöe Äeferbem 3n Slnnalen bt$ %tVL\\tyn 
Äeic^g, 6. 116. 

*) Sflofenborff, »etra^tungen %ux Milans* unb 2>tbibenben()oittif ber 
SlftiencjefeHfd&aften wa^renb be* 5hiegeÄ, ©♦ 15. 

4 ) »ofenborff, SBetra^tungen ufw., ©.30. 5 ) ©erftner, ©, 74. 



©rfter ^aitytteil 

»egtijf uttb &omtn ber ftitten föefeiflett. 

Sine SJegriffSbeftimmung ber ftiffen Sfcferben ober audj nur bei 
Jfteferbefonb* finben wir tocbcr im Äftien*» nodjj im ©teuerredjjt« 5Bas 
{Retd&Sgeridjjt berfte^t unter Äefertoefoub* jebeit Setrag be* feftgefteHten 
^Reingewinne* einer Ältiengefeflfd&aft, ber nid^t berteilt über berwenbet, 
fonbern für bie Stoedfe ber ©efeflf<$aft jurüdtbe^alten toirb 1 ). 

3m £®33. fpridfji ber ©efefcgeber nur toon offenen SReferüen unb 
mtint bamit Sfcefer&efonb*, bie al* folc^c in ber JBilanj erlennbar finb. 
(Eine offene Steferüe lomtnt fomit tri ber 83ilan§ all felbftänbiger JBudj* 
Soften juut Äu$brudf, beffen Swedt barin befte^t, gefeUfdjaftlidOe »er* 
mögenStoerte über ben betrag bei ©runblapitat* Ijinau* bor Verteilung 
an bie ©efefflfdjafter ju betoatyrenV). 

83on biefer gefifteßung au$gel)enb, folgert nun SRofenborff, „ba% 
fülle — berftedfte — SRefetben alle biejenigen SReferben fcicn f bie jtoar 
bem gleiten $mdt toie bie offenen bienen, bereu JReferbed&arafter 
aber nidjjt in ber gorm eine* felbftänbigen SBudjipoften* au« ber JBüanj 
I)erborge|t** 

Steint*) fagt &$nlidf), ba% ftiffe (berftedfte, innere, interne, ber* 
fdfjleterte, geheime) IReferben fo bejeidjnet toerben, toeil fie in ber 
SBitanj nidt>t al* felbftänbige Sßoften hervortreten unb &u&erli<$ nidt)t 
als bauembe ,8urüdK>altung erlennbar finb. 

ffi* burfie Ijier nodf) bie Definition anberer juriftifd&er ©d&riftftettcr 
am $tafce fein. 

®o d&araftcrifiert ©trufc 8 ) fie al* eine „nidfjt au* ber SBilanj 
erfidfjtlidfje bauembe Surüdfljaltung bon ©etoinnen bon ber JBertetlung 
ober SBertoenbung für laufenbe 83ebürfniffe, tooburdj bilanzmäßig bie 
SBertnögenalage ber ©cfctlfc^aft ungunftiger, ijjr (SefdOäftögetmnn uiebriger 
ober ein etwaiger SBeriuft l)fytx erfdfjeint als bie* in äBirHidjjleit ber 
$aH ift Ä - 

Zimmermann 6 ) fagt: „SBenn ba$ SBermögen gu niebrig bewertet 
toirb, fo fpridjjt man bon füllen ober berfiedften ober berbedtten Stefcrben, 
©etyeimreferben, internen ober ftiffen {RüdKagen, internen {Rüdfftettungen 
ufw. SDie franjöfifdfje SBejeidfjnung bafür ift r6serves seerfetes, bie 



*) 3uriftif*e SBod&enfd&ttft 1905, @. 345. 
*) föefjm, ©. 237 unb übereinftimraenb 



8 ) SRofenborff, ®ie fiMen föeferben ber 2l!tiengefenf<$aften, @. 3/4 

*) föetjut, ©.233 «. 239. ö ) ©trufc, ©.349. •) Simutejmann, ©.300. 



engtifdje secret ober inner ober internal reserves, bic italtemfd^e 
riserve tacite/ 

JhtaW>e J ) orbnet unter ftitte Sfteferben atte JRcfettoen ein, bic nid&t 
att fold^e bejeidfjnet finb; er betrautet audj) ben ©etoinnbortrag ai$ 
fiitte Stefertoe, toeil ber Jtame nidf)t Hat auf bic 8tefertoefonb*natur 
fdjliefjen lägt. 

SBauer*) fdfjreibt: „Unter füllen, Ijetmlicljen ober üerfiedften Stef erben 
öetftefjt man foldfje Sßeljrabfd&reibungen ober SRinberbetoeriungen, bic 
in ber Siegel nur betn (Eingeteilten itlannt unb au$ ber SBilanj nidjt 
oljne toeitere* erfeunbar finb/ 

©imon 8 ) befiniert, bafc ftitte SReferben SBetrage feien, toeldjje bilanjj* 
tndjtfg noäf nidfjt als ©etoinne jur (Erfdfjeinung lommen, menn fote^e 
aud) tatfäd^Itc^ borauäfldjtlidj} ertoad&fen- 

Seitner 4 ) bejeidfjnet al* ftitte JRef eröen „jene Stile be* ©igen* 
lajutal* (SteinbermögenS) einer ffirtoerbatoirtfd&aft, bie in ber ©djlufj." 
bttanj jaJjlenmfi&ig nidjjt in ffirfdf) einung treten "♦ 

Xlterff um °) fagt: „©titte 8tef erben finb burdf) 3Ktnber6etoertung 
ber Sttttba bon ber SBerieüung auägefdfjloffene SMräge/ 

hierbei ift aber ju berüdtfid&tigen, ia% ftitte Steferben nid&t nur 
burdfj SRinberbetoertung ber äliiba fonbem and) burdf} Überbewertung 
ber Sßaffiba entfielen* 

$>ie Siteraiur betrautet allgemein (wie biel tum %tü fdjjon au$ 
ber SBejeidjjnung ftitte, berftedfte, geheime ufm* Ijerborgeljt) bie JReferbe 
ote eine foldfje, meldte uad) außen I>in nid^t erfettnbar ift <£* fdjjretbt 
i. ». SRofenborff 6 ): ,«u3 ber SRaiur ber ftitten SReferoen folgt iljr 
©eljeimdfjaralter oljne toeiterea/ — 2>ted flc^t in einem getoiffen 2Biber* 
fprudfc mit feiner gfeftfießung im gleiten SBerle, ©♦ 29: ♦ ♦ ♦ „2)emt 
wenn ein toertbotter SBermögenSgegenftanb aud& nur mit einer 3Rarl 
in ber SBttanj erfdfjeint, fo fann ber 8tttionär # barau* einen JRudEfdfjlufc 
auf feinen SBert, üi&befonbere aber auf bie wichtige £atfadjje jteljen, 
bog eine fyolje ftitte 9teferbe in htm ®egenftanbe fteeft.* 

S)ie Sljeorie ift jebenfatt* einig bartn, baß Anlagen ober ^Betriebs* 
gegenftänbe, bie al$ ®rinnerung«fonti (pro memoria) mit SKI. 1.— 
ju SBudfje flehen, ftitte SReferben enthalten» 5Run bergen aber berartige 
äftiben nid&t eine gleidfj berftedfte SReferbe toie anbere ^formen innerer 
StüdKagen, toeldjje burdf) feinen #intoei* in ber SBilanj ftdf) betraten V) 9 )* 



*) äna^e, ©. 88. 9 ) SBauer, ©. 114. 8 ) ©tmon, ©. 229. 

4 ) Seitner, ©. 80/81. 

ß ) 2lttett§um, &r<$tb für bürgert. &e<$t 1904., 23.93b., 6. 103. 

6 ) »ofenborff, $te füllen SReferben ber Slfttengefeflföaften, ©. 16. 

7 ) ©erftner föttibt bat)er ©. 152/53 ttdjtig: „%it fogenannten fitflen 
tReferöen öerbanfen tyxt Uriadje ber SBetoettung ber^lftiöa. 3e niebriger unb 
to>tfi$tiger bie tlltiöa betoettet toerben. um fo e^er finb ftitte föeferoen möoltd). 
^tes %ti$t namentttd) bie moglt^ft raf(^e tlbf^reibung getoiffer SetriebSanlagen 
auf SRI. 1.— pro memoria, ibtoo!ji ber SBert in S&irflid&feit Otei f)o$ti ift. — 
©o tarnt eine Anlage no<36 einen fyfjtn ©ebraud&^toert §aben ober bei einer 
ßtquibatton einen namhaften J&eraußetuttgStoeit erzielen, loa^renb bie Slnfage 
f^on fett Sauren öoUig abgetrieben ioar. tBetriebe, bie fol(^e teütoeife 
ft^tbaren — bie pro memoria Soften mit Wtt 1.— Iaffen eine gelotffe »er* 
^tutung §u — ftitten ifteferöen aetgen, gelten al* außerft foltbe Unternehmungen." 
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Darau* rnufc meine« grad&ten* bie ©djlu&folgetung gejogen »erben, 
baß bie botfietyenb wiebergegebenen Definitionen ber füllen Stefetben 
nid)t erfd&b'pfenb finb* ©ie (äffen bie ©Reibung unbetndfidjttgt, weldje 
nad) SBtrt bet QutfteQung unb bet bilanzmäßigen Auswertung Jjerbor* 
gerufen Wirb* ©o fd&lte&en $♦ 85* bic auf SRI. 1»— i&etuntetgefdjtiebenen 
Änlagefonti nad) allgemeiner Sufthnmuitg bet ßiteratur fülle 3teferben 
ein* Diefelben werben bereinjelt als teilweife ftdjjtbare fülle Steferben 
Begegnet (Eine teitweife ftdjtbare ftille Steferbe ifi ntdjit fo füll, ber- 
fiedtt, gemeint ufw* wie eine faum afynbatt ftiHc JRcfcttie, bie etwa burdj 
Untetbewertung bon SSorräten, äBeripapieren ufw* entfielt, wenn biefe 
Überbewertung nid)t fo weit ge^t, baß fie au« bet auffaHenb niebtigen 
S&ewertung be* ÄontoS bermuibar ober erfidfjtlidj wirb. Dabei ift 
burdfjau* nid)i gefagt, bafj Die fülle Steferbe etft erfidjtlid) wirb, wenn 
ba* Äonto auf tytt 1*— abgetrieben ift 1 ). 

ffi* erfdjeint mit ba^et geboten, jwifdjjen biefen Beiben Arten bet 
füllen SReferbe einen £rennung«ftrid) ju jietyen unb als Oberbegriff, 
alfo als ftille Steferbe „im weiteten ©inne\ jebc 8teferbe ju 
benennen, weld&e als foldje, b. §• als Sfteferbe, nidjt bejeidjnet wirb. 
Diefe gerfiele aisbann tn bit ftille Steferbe „im engeren ober eigent- 
lichen ©inne" (unftdjtbate ftille 9teferbe) unb in bie Ijalbfidfjtbare ober 
^inweifenbe fülle Steferbe* 

©tille 8teferbe im engeten ©inne ift biejenige,. Steferbe, 
welche nidfjt als folcfje bejeidfjnet webet als felbftftnbiget Soften ^et- 
bortriit nod) als Surudtyaltung erfennbat obet betmutbat, alfo ballig 
nnfic^tbat ifi 

Dagegen btuttt bie Ijalbfidjtbatc obet tyinweifenbe ftille 
SRefetbe i^jten dtyaxatttx an unb jwat ent webet butdf) ben ntcbtigeit 
©tanb be« 8l!tib!ontoS (pro memoria*ffionti) obet eine bom Rein- 
gewinn borgenommene ©onbet- bejw* ffi£tta*8lbfdjteibung weift bireft 
auf bie ftille Steferbe Ijin, bie IjierDurdfj gefdjaffen wirb* 

9111 Wefentlidfje UnterfdjeibungSmetfmale gwtf$en ben bei ben 
formen ber füllen Stef erben finb anjuffl^ren: 
1* Die Ijalbfidfjtbare fülle Steferbe beutet ifjren Eljaralter an. 
2* Styre ©Raffung gefd&iel)t t>om Steingewinn im SBcge ber offenen 
Slbfd&reibung 2 ), 

8 ) &f)ntt<§ Siwtttermann, ©♦ 811: w 2lud& barau« fitfy ein jeber, ba%. 
interne StücffteHungen gebilbet Würben, Wenn S3ilanapoften nur mit 3»f. 1,— 
aufgeführt werben. - 

9 ) 9lu<^ föofenborff, Die füllen 8«eferben ber SlIHengefeflföaften, & 29. 

*) 38Bürbe %. S3. bat ®ebdube!onto ober SRaföinenfonto eine» ©rofiunter» 
nehmen« - wie Äru^p Ätt^©ef v W*m, «W. mit etwa 1O0OO Wtt angefe^t 
fein, fo würbe bie* efcenfaa* auf eine Ijoije ftiüe fReferöe ^inweifen« 

2 ) 3n ber SßrajiÄ Wo^l ni(t)t üorfommenb aber t^eoretif^ ben!6ar ift bet 
Sali, bafc ein tolagefonto (3fcaf<fcinen*, ©ebäubefonto ufw.) o^ne gu* unb %b* 
gang bhibt unb infolge ber Sftormalaöförei&ungen, bie nac^ § 261 btn Wein«* 
gewinn öerminbern alfo bout SRo|gewinn erfolgen, auf ben betrag »on SRI, 1.— 
pro- memoria ^etabftnlt gwar Würbe in biefem gfaUe bie füUe föeferbe nid&t 
boml^eingewinn fonbern oom föotygewinn entftanben fein, aber, wie na<$ btn 
©efe^eSborf^riften be» § 261 giffer 3 fi* ergibt, suUnredjt, benn e« ^atte nur 
ber betrag abgetrieben Werben bürfen, Welker ber Slbnu^ung gleic^lommt 
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3n Dielen gfiKen ift in bm ©efd&äfteberid&ten ber ©efettfd&aften 
— Befonber* toenn btefet6en auf bm ©runbfafc bet JBilanjllatljeit 
aufgebaut finb — bie £ölje bet <£jtta*8tbf<$reibungen getrennt an* 
geführt bon bet Jtotmalabfd&reibung (bie nadf) § 261 3iff« 3 eigentlich 
nur eine SBeriBeridjtigung fein foH), fobaß bet 8luf<l)affung*toert bet 
Snlagelonti abjüglidjj be* bet Stbnufcung gleid&tommenbeh SBetrage*, 
alfo abjüglicl) bet -ytormalaflfdjreibung, errechenbar toirb,, 

gut befferen (Erläuterung toirb auf Seite 10 bie SBilanj ber 
£irfd(>, ffiutfer* unb 2ttefftagtoer!e SWtiengefellfd&aft *>ro 1917, meldte 
ttadj biefem ©rwtbfafce aufgeftettt Ift, im 3tu*jug toiebergegeben* 

©agegen finb bie ftiffen 8tefett>en im engeten ©inne 
1. in betSilanj böHig unfid)ibat, fie bettaten fidjj burd) leinen #intoei$. 
2 4 3tyte ©Raffung gefd)iel)t ausnahmslos Don bm (Ertrage bot <?eft<* 
fieflung be$ Steingetomne*, alfo bom Sta&gebnnn ober au« taufenbett 
2Ritteln. 

$* befielt bie aRöglldfjIeit, bafc ein auf SRI- 1.— abgeriebene* 
änlagefonto nidjt au$fcflie|lid& buttij offene 8tbfdf)reibungen abgebüßt 
tourbe. 3n biefem Äonto, bat alfo auf jeben gatt eine Ijalbfid&tbare 
ftiHe Steferbe entl)filt, fönnte audf) eine Steferbe liegen, toetdfje burdj 
bie ftiffe Sfteferbe im engeten ©inne gefd^affen tourbe, unb jmar toernt 
}. SB* eine 99an! au« laufenben SRilteln einen ©rioeiterung&bau bon 
einet SKittion ausführt unb gleid& eine fjalbe SKiHion abfdjjreibt, b. I). 
tfyt auf ©ebäubefonto nut mit 9Kf. 600 000 bud&t ®ie fe^lenbeit 
Stt. 500000 finb auf Unfoftenfonto gebrad&t, Ijaben alfo ben »0$- 
getoinn be* Sa^te* um biefen SBetrag bettingett SBetben nun im 
SBege bet offenen Äbf^teibung, alfo bom Steingetoinne, bie refilidjjea 
SKI. 500000 bi* auf 3Jtt. 1.— in ber SaljreSbilanj abgefd&rieben, bann 
läge bet %aU bet Ijintoeifenben ftitten 3teferbe unb jugleid& bet fitHen 
Steferbe im engeten ©inne bot. Stiebe ba$ Äonto abet mit 2ttf. 500000 
Befielen, toürbe batin tebiglidjj bie ftiHe JReferbe im engeten ©inne 
ru^en, benn bie SteferbefteHung tofire nid&t betmutbat. 

S)ie einfad&fte gotm bet ©Raffung ftittet Äefetben ift bie Unter* 
betoertung bet Stltiben* 

<E$ toitb bei btn Anlagen unb fonftigen SBetriebagegenftfinben 
meljr abgefd&riebtn al* bie nac$ § 261 Ziffer 3 £©»♦ gefotbette SBett- 
bettdEjtigung beträgt 

S)ie ©nttoeriung totrb alfo gu §o$ berechnet — S)ie toeiteft* 
gebenbe ftorm bet Überbewertung bet Slftiben ift bie SKbfd&reibung bi* 
auf SRI. 1* — , fobaß fie nut nodfj als Qmnnerungafonii in bet JBilanj 
erfdjeinen* 2)ie$ ift, toie fdfjon ettoä^nt, namentlich iti Slnlagen unb 
93etrieb£gegenft&nben oft bet %aU, jebod^ auäf bie übrigen Sl{tiben tote 
ßffeften, Beteiligungen, JBortate, SlußeuftSnbe *) etfa^ren ^äufig eine 
fei)r ftatle Untetbetoertung, bie aber nad^ äugen tjtn fict) in ben meiftea 
gällen nid^t bettfit (ftiHe JRefetben im engeten ©inne). 

£$ ift alfo offenbar aubiel abgetrieben toorben, unb bxt Subtelabf^reibungen 
todren gefefclidj ntd^t bom 9to$- fonbern bom ^eingetoinn abjufe^en ijewefen. 

>) 9fce$nt, ©. 289/41. 
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(Sine ttnterbewertung bct Ältfoen erjielen bie ©efettfd^aften ferner 
burdjj ftnanjted^nifd^e Operationen anläjjlidf) ber (Erdung bed Ättien* 
!apital£ unb $war werben für bie jungen Sitten, bie oft nadjj bem 
Statu« 4er ©efeüfc^aft mit großem 8lgio Begeben toerben tonnten, 
eine ©adjjeinlage, tint bauernbe Beteiligung ober eine anbere ©efeG^ 
fdjaft eingetaufdj)t* 

5«a^ § 262 Ziffer 2 £©B> tnufi eine «rtiengefettfdfjafi, bie iljr 
Kapital mit Stgio ertyityt, bat Setrag, welcher bei einer (Erp^ung be$ 
©runbfal>itafö burdj Ausgabe ber Vitien für einen leeren al* ben 
Nennbetrag über biefen unb über >btn Betrag ber burdf) bit StuSgäbe 
ber SKtien entfte^enben Soften tytnauS erjielt wirb, in ben gefeilteren 
8teferbefonb3 legen* 

Ön neuerer Seit Wirb nun fetyr Ijdufig biefe ©efefcegbotf^rift jum 
Steil au£ ©teuerrüdEfidfjt unb jum %t\l au* all btn ©rünben umgangen, 
toeld()e ben ©efdfjäftaleitungen ber Ältiengefettfdfjaften bie ©Raffung 
ftitter Stüdflagen gebotener erfdfjetnen laffen als bie Auffüllung offener 
tfteferben* — S)ie Umgebung gefd^ie^t berart, bafj bie jungen Slftien 
jum pari-ffura ober nur ein wenig über ben Nennbetrag erbosten 
Surfe als £aufdjmtttel für eine ©ad&einlage, eine bauernbe Beteiligung 
ober eine anbere ©efettfd&aft berwenbet toerben* SDabitrdf) toirb erreicht, 
bab ber neuertoorbene Beflfc um btn Betrag be$ Agio* niebriger ju 
Bud^e ftelji, alfo hierin eine fülle Steferbe einfdfjliefjt. 

»ofenborff ') fü§rt ju näherem »erftanbni* ba* fplgenbe Beifoiel 
an: „Sofern eine ©efettfd&aft in ber Sage ifi, iljre jungen SWtien ju 
einem fiurfe bon 200% auszugeben, um hiergegen ©adjjeinlagen im 
ffierte bon 2 Millionen gu erwerben, brauet fie bm ©egenlonttaljenten 
nur nominal eine SRillion in Attien ald ©egenleifiung ju gewähren* 
Begibt fie nun bie jungen Äfiien }u einem auf 200% feftgef efcten 
ßraiffionsfurfe, fo würben bie erworbenen ©adfjeinlagen ntit 2 SRiffioneu 
}u Bud&e fielen unb 1 SRillion in ben gefeilteren Üteferbefoub* gelegt 
toerben muffen» ©ibt bie übemeljmenbe ©efettfdjjafi jebodf) bie Slftieu, 
bie ja in SBirltic^teit einen SBert bon 2 3Äittionen ^jaben, gu 100 % 
au* unb erwirbt hierfür eine ©adfjeinlage in $ö$e bon 2 Millionen, 
fo mujj fie gwar bie ©adjjeinlage mit 1 SRiHion in bie Stttiben ein« 
ftetten, i)at jebodjj feinerlei 8tgio in btn gefeilteren Steferbefoub* ju 
legem «uf biefe SBeife ift mithin eine ftitte Steferbe bon 1 SKiCion 
2ttar! gefd&affen/ 

©ine weitere gform ber Schaffung ftitter Steferben befielt in ber 
Überbewertung ber Sßaffiba* #äufig erfolgt biefe fo, bajj ein ju 
ijofyer ftorreftibpoften in bit Sßafftbfeite aufgenommen wirb, g« B* eine 
Äontolorrentreferbe, obgleich bie in ben SUtiben fte^enben- gorberungen 
burdjjau* fidler ftnb; audjj wirb ba& ÄmorttfationS*» ober ©elfrebere* 
fonto ju tyodj botiert. ferner werben Gewinne, bie nodO nid^t bef* 
rennet finb, ftatt auf ©eminn* unb SBerluftfonio auf firebitorenlonto 
gebrad^t t anbererfeh* Ijaufig ©ewinne aui (Effeften* ober ffonfortial* 
gcfcfiäfteu }u 9(bfd^reibungen auf ba$ betreffenbe Äonto berwenbet, fo 



l ) »ofenborff, ®ie ftillen Äef erben ber SHtiengefeHföaften, @. IL 



L 



— 12 - 

I 

Bei bet 21©®- ©iefe bettoenbet feit 3a§ten \%xt fe^r ettyeBlid&en (ge- 
winne au* ityten (Effeften* unb gfinanjgefdfjäften %u SttBfcljteiBungen unb 
$ält fotooJjl tiefe ©etoinne toie bie äbfdjteiBungen geheim *) *)♦ 

Sie toeitgetyenbfte %oxvx be* ÜBettoetten* öon Sßaffiben ift ba* 
(EinfteHen fiftiüet ©Bulben an bie Sufunft 2)ie* ift Bei unfeten 
großen ©df)iffal)tt$untetne$mungen bet %ä&. 2)iefelben ftetten in bie 
äBilauj eine giftibfc^ulb ein in bie £ol)e bet \>on tynen. butdfc ©eibft* 
berftdjjetung eine* Seile* [i§te$ ©dfjifftyattt gegarten grämten, um 
gegen mögliche Jöetlufte (ßaüatiefd&dben) eine Stüdflage ju IjaBen 8 ), 



3toeiter $aityttett* 

1. 3f)tt rcrt)tttrt)C ftttläfjtßteit bei XHfticnoejeafrfjaften. 

SBie fe^t bie gftage nft# &« ttdjjtlidjen Suläffigleit bet füllen 
SRefetöen aud) eine fttage bet Auslegung bet ©turibfä|e bet SBilanj* 
toa^tfjeit unb =*flarf)cit ift, jeigi bie Arbeit bort 8tunlel*2aug*botff 
übet bie SBilanjtoatyttyeit unb SBilanjoffett&eit im Äftientedfjt unb 
namentlich ba$ für ba* atiientedf>tli(|e SBetoettungSptoblem fo Be* 
beutenbe SBetl Jteuf am££ „®a* S)ogma öon bet ötlanjtüaljtljeit 1 '* 

8tun!el*Sangabotff 4 ) lommt in feinet Arbeit ju bet ©djjlufc» 
folgetung, bafj bet ÖJefefcgeBet im § 40 £©25* unb mit aHeintget 
Ausnahme bet giffet 1 be$ § 261 £©»♦ bie SKtiöen einet Vitien- 
gefeHfd)aft Bei bet SBilanjauffteHung ju intern toasten SBette, alfo 
nadf) bm ©tnnbfafc bet S3ilanjtoal)tljeit einjufefcen fotbete unb baß 
bie »ilanjboflft&nbigleit bie (Emfefcung fämtlic^et «Itiöen unb $afftoen 
öetlange. 

5Ba nun § 40 £©»♦ bie Slnfefcung aßet «Itiben unb Sßafflben 
ju bem itynen gulommenben SBette befehle, tonne bon einet ptinjtyieHen 
Billigung beS ©efefcgebetd üon füllen 3tefetben butd^ übernormale 816« 
fdjjtetbungen feine Siebe fein* 

Sin anbetet ©teile fitytt Stunfel-ßangabotfO au*: „§ 261 Siffet 1 
, foH nut gegen fiut*fd)toanfungen bienen, nid&t aber gu Abtreibungen 
Sfalafj geben, e* lönnte fonft bagegen nad(> § 271 Slbfafc 3 Sünfedjjtuna 
fiattfinben, beim bie fyaupt\ad)t bet SJilana ift, ein SBilb ju geben 
t>on btm effeftiben SBermögen^uftanbe, fo»eit bie* nadfj ben gefefc- 
liefen SBotfcljriften möglich ift, ntd&t aber eine möglidjjft gefunbe toitt* 
fdfjaftltdfje fiage ju betanfd&aulidjjen/ 

*) ftofenborff, Sie ftiUen Heferöen ber SWtiengefeHföaftett, ©. 7, 

3 ) ©lurn, 8eo. ©iifle Sfcefetöen. Sn «nnalen be* $euif$en 9ftet$*, 6. 114. 
8 ) *Re$m, 6. 241. 

4 ) $Run!el*8ang*botff. Sn 3§eting8 3af>rbü<i>ew 1907, @ 4 209ff. 

6 ) BtunleHkrtgÄbörff, 5)te golgen be» ettperb» etgenet Äüien Dutd^ bie 
^.,© v 1906, 6 f 36ff. 
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SMefer 8(nfid)t 3tun!el*ßang*borff* toirb in bcr Siteratur att* 
gemein entgegengetreten* Bit fteft audj) im SBibertyrudf) mit ben 8tu3* 
fülirungen Jteulamp* *), toeld&er fäteibt: „JBerfieljt man unter „83ilan§* 
toaljrljeit" btn ©runbfaft, in bet Jaüfmännifdjjen Sötlanj bie SBer* 
mögenätoerte be* (Einjellaufmanne* ober ber btn SBorfdjriften be* 
£anbel*gefej}budje$ unterworfenen ©efettfdjaften überall btm totrHidfjett- 
SBerie ^ entfpredfj enb einjufieffen, fo ift fobiel fidler, ba& bat ©efefe 
einer gu t)odf) gegriffenen SBetoertung be* laufmannifdjjen ffiermögen* 
entgegentritt 9lber untoaijr ift eine SBilanj nidjt bloß, toenn bit 
barin figurierenben SBermögenSobjelte ;u $od§, fonbern audjj totnn fie 
ju niebrig bewertet finb ♦ . ♦ ♦ unb eine ju niebrig gegriffene 816* 
fdfjafeung ber Jöilanjtoerte ift burd^auj$ ftatt^aft, ein Safe, ber mit 
ber fiepte bon ber abfoluten SBilanjtoatyrtjeit fdjjled&terbing* ntdf)t ju 
Dereinigen ift/ 

^ebenfalls ge^t bie $errf<$enbe SKeinung baltfn, bie SBetoertungS* 
Dorf^rift be* § 40 £©»?r toeld(}e nad& § 261 £©#> aud& für bie 
SBtlanjen ber Slfttengefefffd&aften ma&gebeub ift, al* eine bispofitiöe 
SBorfd&rift ju beiradjten* 

S)ie S3j)eorie ift iebodfj nidfjt ganj einig, ob bie Unterbetoettung 
ber SWitoen (ober aud) bte ttbertoertung ber 5ßafftoen) oljne toeifcre* 
erlaubt ift unb burd& einjelne Organe ber @efeHf<§aft (SJorftanb, Auf* 
fidjjterat, ©eneralberfammlung) allem angeorbnet toetben !ann ober 
ob bie 3Jtinberbetoertung buxä) ba* ©efefffd(jaft$ftatut borgefd&rieben 
ober jum minbeften erlaubt fein muffe* 

2Bir befd^aftigen un* junadjjft mit ben bilanjredjjtlicljen JBofc* 
f Triften bei $©85» unb unterfudfjen bann erft bie 3*age nadjj ber 
3utäffigleit Ritter 9tef erben burdjj ftatutarifdfje Änorbnung* 

S)er $ier in grage fommenbe § 261 £©»♦ (§ 40) befielt bie 
Slnfefeung [amtlicher SBermögenagegenftdnbe unb ©Bulben nadjj btm 
SBerte, ber itynen in bem Seityunfte beizulegen ift, für toeldjjen bit 
aufftelluug ftattfinbet. 

»ie für 2L*@, gültigen SBorfd&riften bea § 261 lauten: 

1* SBertya^iere unb SBaren, bie einen SBörfen* ober 3Jtar!tyrete fyäbtn, 
bürfen Ijödfjften* ju btm Torfen« ober SKarltyreife bei 3eityuulte«, 
für melden bie SBilanj aufgeftellt toirb, fofern biefer 5ßrei* jebodfj 
ben SCnfdjjaffung** ober £erfieffungÄprei* überfteigt, työdfjften* ju 
bem lefrteren angefejjt toerben; 

2. anbere SBermÄgenj&gegenftänbe finb I>odf)ften$ ju btm äfafd&affunga* 
ober ^erfiellungtyrei* anjufefeen; 

3* Anlagen unb fonftige ©egenftänbe, bie ntc^t jur SBeiterberaußerung, 
bielmetyr bauernb %nm ©ef<!)fiftabetriebe ber ©efellfdjaft beftimmt 
finb, bürfen o^ne Stüdffidjt auf einen geringeren SBert ju bem 2tn* 
fd&affung«* ober ^erfteflungSprei« angefefet toerben, fofern tin ber 
SUmufeung gleich lommenber Setrag in Slbjug gebraut ober ein ityx 
enttyredjenber Srneuerunglfonbd in Slnfafe gebraut toirb; 



*) Mtutamp. 3n ber Settft&rift für ba* gef amte ©anbel»re*t 1899, ©«450. 
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4« tue ftoften bet ffitticljtung unb Jöernmltung bütfen nidjjt al* Hlttoa 
in bie SBUanj eingefefci metben; 

5. ber Setrag be* (ätuubfajHtal* unb bet SBeitag eine« jeben 9te* 
fetbe* unb Ctneuetung*fonb* finb unter bie $affU>a aufzunehmen; 

6. bet au« bet SBetgleid&ung ffimtlid&et »Itiöa unb fämtüd&et Sßafftba 
* fidjj etgebenbe ©eminn ober SBetluft muff am ©djjiuffe bet SBitong 

befonber* angegeben »erben. 

$Urau* ergibt fiel) gunädfjft, bafc untet Umfiänben bat ®efefr 
felbfi bie ©Raffung füllet 8tefetben botfdfjreibt — S)a* folgeube SBeU 
ftriel gut bcfferen XJetanfd&auKdjjung: 

(Eine »ItiengefeHfdfjafi er&irSt börfengangige äBettyaJuete gu 100% ; 
bet ffut* btefet Sffelten erreicht am JBilangtage aber bie £öt)e öon 
200%. 2>ie ©efeflfdfjafi ift nun itofcbem bertffUd&tet, auf ®tunb be* 
§ 261 3tffet 1 bie 2Bettya#ete gu $öd)ften* 100 °/a in bie »Hang 
eingufefcen; — e* betbleibt alfo eine et^eblid^e unfid>tbate ftiHe 
Stefetöe. • 

»et Sejt be* § 261 Ziffer 1 unb 2 toeift mit beut SBotte „$3<l#en*" 
gu beut Änfdjjaffung** ober #etfiettung*l>tei* batauf &in, bafe biefe 
iöotfd&ttften SRajimalbotfd&tiften unb al* foldjje gtomgenben $ttd)t$ 
finb. 3Kinberbewertungen finb alfo naäf bem ©efejje mögltdj. 

©taub 1 ) fütyti au*: „Sie füt bie SBetoertung bet äfttoa ge* 
gebenen iöorfd&tifien finb £öd&fiborfd&tiften unb SKinbeftöotf^tiften. 
8U* etftete finb pe gtotngenbet, al* leitete nad&giebiget Statut/ 

(E* ift allgemein gugegeben, bafc bie SBorfdjjtiften be* § 261 
Sftajimal&otfdfjrifien finb. dagegen toenbet fid) ein Seil bet Siteratut 
gegen bie änfid&t ©taub«, baß gefefclidlje SRinbcfitoetie ejiftieren *)♦ 

Stofenbotff 8 ) fd&teibt: f $a ba3 (Sefefe, fofent bit Statuten Unter* 
betoettungen gulaffen, feine ©renken na$ unten auffielli, fo iß §ier 
beut freien ©rmeffen bet toeitefie Spielraum gelaffen. ©eine (Stenge 
finbet biefe* (Srmeffen lebiglidl) an ben »otfdfjtiften be* § 826 »©JB., 
bemt biefe Söefiimmung finbet aufy auf ben gatt Slnmenbung, ba% 
eine gioat fiatutatifd) guldffige aber tatfdd&lidjj übetmd&ige Unter* 
betocttung txtBtitliä) nidf>t gut 2Bal)tung bet ®efeHfd&aft*inteteffen, 
foubetn lebiglidfj gut ©d&dbigung bet Ööerftimmten angeotbnet toitb." 

Sie* au* bet »egtunbung einet ffintfdjjeibung be* ßberlanbe** 
geriet* Äolmat, »b, 10, ©♦ 243, toeldfjet übrigen* in »htm- 6 § 261 
Don ©taub entgegengetteten toitb. (Eine Äbfcfyteibung etfd)eint nidjt 
toiffifürlidfj, foenn fie bie ©efettfd&aft*ftatuten fcotfd&teibem Somit 
bütfte tatfäd&lidjj eine (Stenge naty unten nut in bem § 40 #@8}. 
gegeben fein, toeldfjet botfd^reibt, ba% fdmtli^e 83etmögen*gegeuftänbe 
in bet »ilang etfd^einen muffen; e* muß alfo jebe* Slltiimm, unb toenn 
e* mit 2ttf* 1. — obet au^ nut 1 Pfennig gu SBud^ ftdnbe, in bie 
S3ilang eingeftefft fein* S)iefe* 6tf($eiuen bet pro memoria*5ßoften 
in bet »ilang gibt, ttrie toit beteit* ausführten, bem Slltiondt btn 
^intoei*, ba% in Um SJetmogen*gegenftanb eine ftiHe Slefette ftedt 

A ) @taub, Kommentar gu § 261, «nm. 2 unb 3 4 

2 ) Simmermann, ©. 314, 

8 ) SRofenborff, Sie ftitten Sdefetöen bet SWtfengefellfd&aften, 6* 28/29. 
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©dfjou bie Cnifte&ung*gefd}id(}te be* § 40 W&rt un&, ba% jtint 
SBeftimmungen nachgiebiger Jtaiur flnb* #n ber -ftürnberger ftom- 
mifjion würbe bie Söoxfd^rift be* Strtilel* 81 (§ 40) al* ein „f<$äfc* 
bater SBegweifer* für ben Äaufmann bei Äufftettung ber Jöitanj be* 
jeidEjnet, worauf bereit* erhellt, baß ber ©efefcgeber biefe Vorfd&rift 
nidjt etwa al* ein jwingertbe* ©ebot, fonbern bielmefjr al* eine „3n* 
firuftion" für ben ffiaufmAnn aufgefaßt I)at, beren Befolgung für 
biefen jwar empfe!jteu*wert aber nidfjt notwenbig ift 1 ) 9 )* 

SBir lommen nun, nad&bem bit iprinjtyieHe .Suläffigfeit ber füllen 
SReferben nadf) btn bilanjredjtlidfen Vorfdjjriften be* #®3J. fefigeftettt 
erfd^eint, ju btn JBorrau*fefcungen, an wetdjje biefe gefuityft ift. 

»u* btm SBortlaut be* §213 £©».: „Stfe' «ttionfire lonnen 
iljte Einlagen nid^t jurüdfforbern; fie tyaben, fo lange bie ©efefffcj^aft 
Befielt, nur Änfprud) auf btn Steütgewinn, foWeit biefer nidfjt na<!> 
im ©efejj ober bem @efefffd(}afi*beiirage tum ber Verteilung au** 
gefdjtoffen jft\ ge^t ^erbor, baß ber Reingewinn nadf) bem ©efejj. 
ober beut ©efeHfdjafteberirage bon ber Verteilung au*gefdfjloffen derben 
tonn* 2)a* ©efejj enthält feine Befiimmung über fülle SReferben, unb> 
jtoar weil fold&e in ber SBilanj nid^t in ©rfdfjeinung treten. ©* ift 
baljer ©adjje be* ©efettfdE)afi*fiatut*, Abtreibungen ober StüdEtagen, 
toeldOe über bit gefefclidf)en Vorfdjjrif ttn ljinau*ge§en, anjuorbnen. 

Von Sfteufanty unb anbtxtn ©djjrififtellem »erben ftatutarifc^e 
Sorfd&riften, bie eine SKinberbetoertung ber Süftiba anorbnen, uidfjt 
nur für juläffig, fonbern für emj>fe$len*wert angefe^en 8 ) 4 ) 5 )* 

©iraon 6 ) unb übereinftimmenb ätofenborff fmben in btm Statut 
be* SBenjberg * ©labbad^et Söergbau* unb £üttenberein* § 14: „<£& 
follen in allen Ratten bie Slftiba e^er unter* al* überfdjäfct Werben", 
eine unjweibeutige 8lu*brudf*Weife für bie Berechtigung, SRinber* 
Bewertungen borjunefymen. 

SJtir fd&eint tint Seftimmung tote: „<£* foHen in allen %aUm bie 
äftiba utogltd&ft unter bem Verlauf** bejw. £erftettung* werte, jeben* 
fall* aber mit befonberer laufmännifdjjer Sorgfalt eingefefct werben" 
Ittäjifer, benn, wenn § 261 bie ©infefcung ber SBaren unb SBert* 
Miere unb ber anberen Vermogen*ge<jenftanbe „fyödjjfien*" jum 8ln* 
Raffung** ober #erfieflung** bejW. SWrfen^reife borfdljreibt, lann 
biefe* „Ijödfjften** ja nur fo gebeutet werben, ba% fie !eine*faH* über* 
föäfct, *§<* unterfdjäfct werben foHen. 2)ie Beiben SBefitmmungen, bie 
gefefclidfje unb bie fiatuiarifdfje, würben fidj alfo nidjjt fo f<$arf trennen. 

3Kit ber ftatuiarifdjjen Slnorbnung ober Grtaubni* ber ©Raffung 
fittter Sfteferöen ift bie ^rage berfmtyft, weld^e* Drgan ber ©efeüfd^aft 
bie ftißen Steferben anorbnen faun. 3)ie ^errf^enbe unb meiner 



*) ftartofotte ber SflSrnberger Äommiffion, ©.47 unb 465 ff. 
«) Sfleufam^. 3n ber fleitforift für ba^ gefamte &anbtttxt%t 1899 r 
6. 450ff. 

8 ) fteufam}». 3n ber fieÜWrift für ba^ gefamte^anbelgre^t 1899, @.473. 
A ) ©tmon, ©. 317. 

6 ) Wofenborff, 2>ie füllen »eferöen ber «ftlengefeEWaftett, @. 32ff. 
©imon, @. 317. 



3 



— 16 — 

Stteiuung nacf) äu<$ jutreffenbe Anficht ift, bafi lebiglidfj bie ©eneral*» 
fcerfammtung über ben bieSbejügtidjjen JBilanjanfafc gu bestimmen I>at, 
beim uad) § 260 £©93, befd&lie&t fie Aber bie Genehmigung ber 
3a$re*biiana unb bie ©ettunuberteUungV) 8 ) 4 )- 

©urdjj biefen Sßaragra$>en unb au* ber ©ntftef)img3gefd)id)te biefer 
»orfd&rift ift Hat gum 8tu*brudf gebraut, ba% au&fäütbliä) bie ©eneral* 
fcerfammlung berufen ift, übet bie Genehmigung ber 3aljre$büanj unb 
bet ©etoinn* unb SBetlufitted&nung ju befd&tiefien. Sine Statuten* 
beftimmung, bie ityt biefe* Stecht nehmen ober fd&utätern mürbe, mfire 
nidji nut anfed&tbar, fonbertt nichtig, »eil fie gegen jtotngenbe* 9te$t 
toerftieße 6 ). 

3Bie toieberljolf burd& ba£ 9teidf)3gerid(>t au*br&dtlid(j betont tourbe, 
ift bie ©eneraiberfammluug ba$ oberfie Organ bet @ef eHf<$af t •) ; fie 
ift mithin and) bet SBertoaltung übergeorbnet, unb e* lann baljer bat 
obere Organ in feinen SBittenlalten niemals babür<$ befd&ränft werben, 
bab e* bon bet 3uftimmuug bet niebeten Organe abhängig gemalt 
toitb. — 8tofenborff 6 ) fn^rt rid&tig au«: „SBenn aud) ba* ©tatut 
bie ©eneratberfammlung nadjj § 218 materiell befdfjrfinlen barf, fo 
folgt barau* nodjj nidjjt, ba| bat Statut audjj berechtigt ift, burdf) 
irgenbtoetdfje SBorfdfjriften bie ©eneralberfammlung formell )u be* 
fdjjrfinlen ober fie an Änorbnungen unb Seföluffe üon Organen ju 
binben, bit ifyx untergeorbnet finb/ 

SBir fel)en, bafc ftatutarifd&e änorbnuugeu Don Unterbetoertungen 
uaä) § 218 £<S®. ber Sßtiengefettfd&aft ba$ ffttfy geben, ftitte 8*e- 
fernen ju fieHen. sßine foldfje ftaiutarifdfje SBeftimmung toirb gerabeju 
tum ber Süeraiur empfohlen, bamit jeber äfofedfjiungsftage borgebeugt 
toirb. SMe Stuftest, ba& eine fiatutarif<$e SBeftimmung bie Unter* 
betoertung bet ältiba erlauben obet borfcfyreiben mu% ift nidjt eine 
allgemeine; fo fd&reibt bie £anbel*jeitung be* berliner Xageblatte* 
t>oui 8. Sftai 1918: „(Serabeju reboluttondr toürbe e* toirlen, menn 
unfete ©etid^te bit 3uldfffgfeit bet ftiffen Steferben bon einet tni* 
fyredjjenben ©afcungSbeftimutung abhängig machen wollten* C* gibt 
ganj au&erorbenilid) biete Stttiengefettfd&aften, bie iljre Vorräte unb 
iljre SRafdfjinen unb biete* anbere auf einen geringen Setrag, wenn 
ntd&t gar auf 3Jtt 1. — , afrgefd&rteben Ijabeu, unb e* gibt fidfjerlidj 

Sufttmntenb: 

*) Staub, Kommentar, 5lnm. 1 gu § 260« 

*) Stofenborff, 5>ie füllen 9fteferben ber SKtiengefellföaften, @. 29ff. 

Anbeter &nfi#t: 

8 ) ©imon, 6. 239. 

4 ) 9te§m, ©. 288, toeld&et f^reibt: ff 2)a* Organ, ba» bur$ ben ©efett- 
f^aftSöertrag jur S3tlbung öon Oetoinnreferöen erma^tigt totrb, brauet nid^t 
getabe bie @eneralberfammlung ju fein, benn tote $@S3. § 218 beftimmt, ba% 
huxty ba$ Statut ber ©etotnn bon ber Verteilung auSgef^loffen toerben barf, 
lann au<$ ba* Statut feftfeften, tvtx biefe* »uSf^luferec^t befi^en foH; m. a. SS. 
ber @efellf$aftsüertrag barf beftimnten, bai bie ®eneralöerfammlung bur<$ 
^Befdjlüffe anberer Organe, be« »orftanbe* ober ^luffl^tgrat*, bef^rantt totrD, 
b. §. fRüdlagen borne^men ntufe, toel^e anbere Organe bef^Iiefeen/ 

6 ) «ofenborff, i)ie füllen 9fleferben ber 2UtiengefeHf<$aften, @, 81. 
•) (E^renberg, 6. 18S. 
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ganj außerorbentlidf) toenige ©efefffd&aften, bei betten biefe $rt ber" 
©ilattjtetung in bent ©tatut borgefefjen tourbe, <£* toäre bie ftrage 
ju prüfen, 06 tttd^t ein @etool)nl)eit3red[)t entftanben fei, ba3 bie ©tlbung 
t>on ftiKen Steferben möglidfj madjt/ 

SlnbererfeitS toirb gefolgert, baß e* allgemein faufmdnnifdjer 
SBraudD fei, Slfttoen öorfid&tig gn fd&dfcen bezto* unterzubetoerten* ©etoiß 
trägt ber ©efefcgeber bem SRedjnung; einmal ge§t bie* Verbot aus 
§ 271 «bfafc 3 ©afc 2: „(Sine äfofedjtung, bie barc*uf gegrünbet mirb,' 
bäß burd) ben 33efd|)luß St&fdfjreibungen ober Stfidftagen über ba3 nad) 
bem ©efefre ö &** nac § & e w ©efeHfdjjaftetoertrage ftatüjafte 9Kaß an* 
georbnet feien, ift nur julafftg, totnn bie Anteile be* Ältiondr* ober 
ber Stltiondre, toetd&e bie SlnfecljtungMlage ergeben, ben 20, Seil bes 
©runbfajritals erreichen." — #ierau* folgt jundt^ft, baß bie An* 
fedfjtungSllage an einen befiimmten ^Ifttettöeftfe gebunben ift, alfo bon 
einer- qualifizierten 3Jtinberljeit ausgeben muß» 2lu« biefer 93e* 
ftimmung ift ol)ne weiteres gu fliegen, baß bie ttnterbetoertung aufy 
bann nidjt gefejjlidl) verboten ift, wenn fie über ba$ nafy bem ©efefc 
ober nad(j bem ©efettfd&aftSöertrage ftattfyafie 9Kaß binauSgeljt l ). 

Sa aber ber HItionär nad) § 213 Stnforudf) auf ben Stein* 
gewinn l)at, fotoett er nad^ ©efefc unb ©efeüfd^aftöfiatuten nidtjt ju 
Abtreibungen unb StüdEfteflungen berfoenbet würbe, lann berfelbe 
unter gewiffen SBorauSfefcungen SÜfafedfjtungSllage ergeben« @S ift alfo 
für bie Slftiengefellfd&aften fixerer, in btn ©efettfd&aftsftatuten S3e* 
flimmnngen, weldjje ätöfd&reibungen unb 3tüdftagen über baS gefefclidjje 
3tta& gulaffen bejm. auorbnen, , aufzunehmen, um äfofcdjjtungsltagen p 
begegnen *)♦ Die« aud^ no($ au* folgenben ©rünben: S>em SHtionar 
fielet Wol)l nur bie gfrtft bon einem 2)tonat unb zwar Dorn Sage ber 
©eneralberfammlung an gur (Sr^jebung ber Stnfed&tungSftage ju, allem 
wie ©taub*) 4 ) jutreffenb ausführt, ift bit ©eneralöerfammlung, fo* 
weit bie ©afcungen SKinberbewertüngen nidf)t beftimmen, bei SluffteKung 
ber SBitanj audjj infofern frei, als fte in iljren Bewertungen ber 
Sttlanjanfdfce früherer 3aljre, tnSbefonbere an frühere ^Stbfdftreibungen 
nid&t gebunben ifi — (Einen ©runbfafc ber SBiIan§!ontinuität gibt es 



x ) Sfleufamp erwähnt in ber Seitfdjrrtt für baS gefamte £anbeISre<$t 1899, 
^. 466/67, bie &ptrage, bie in ber tfommifftonsfceratung ium § 255 be* ßnt* 
Wurfs zum neuen £anbeISgefefc6ud& geftettt toaren unb toel$e bt^tdttn, in 
ba» @ef ej dm S3eftimmung aufzunehmen, nad^ ber e* eines JBefd^luffe« einer 
s /4*aKajorttat bebürfte, fofern außer ben gefe^lt^ toorgefd&rte&enen unb ben im 
<55efeüf^aft8öeTtrage au$brüäii$ fefigefe^ten 9lüdflagen ober Ä6f(^tet6ungen no$ 
toeitere 8tüdC(agen ober Sl6f^ret6ungen zu erfolgen fjatien. 

tiefer Antrag tourbe abgelehnt unb i§m entgegengehalten, „ba% man 
1ü6fd&ret&ungen unb iftüdKagen im Sntereffe einer foliben ©ef(|dft8fü§rung nid&t 
toer^inbem/ fonbern begünftigen folle. SBei ^tnnaljme be» Antrag» toerbe eine 
unter Umftanben bon ber Sße^rtjett ber 5lftionare getoottte, fe^t öemünftige 
Maßregel toer^tnbert/ 

(g§ ge^t barauS berbor, baß ber ©efefegeber ni<$t* gegen vernünftige 
tRüdffteUungen unb $6fdjrei6ungen ^at r au* ioennfte über ba$ gefefclt<$e SWaß 
hinausgehen unb im ®efettf4aft£ftaiut ntc^t öorgefe^en fittb. 

2 ) C^renberg, ©attböud^ beS gefamten £anbel*re<$ts, @. 201 ff, 

8 ) @tau6, Kommentar ^Inm, 7 zu § 261. 4 ) <£l)ren6erg, 6. 258, 
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nid&t (gg finb ftet* bie Jöer^ätiniffe ber Seit, für bie bie üBitan» 
aufgehellt ift, mafegebenb unb allein mafegebeub. 

SDie qualifizierte SRinbertyeit, »eldfje §ur Änfed&fungaHage be- 
rechtigt ift, würbe alfo, ba e* einen ©runbfafc ber JBilanjfontinuttdt 
vor bem ©efefee ntd)t gibt, unter gegriffen Sorauafejjungen in ber 
Sage fein, Slbfd&reibungen früherer 3a$re gu bemängeln ober anzu- 
fechten, totnn btm leine ftatutarifdjen Stieget vorgefdfjoben toerben 
Würben* 

®ie ftatutartfdjen »orfd&riften finb nun nadfc § 274 £©»♦ burdfr 
©eneratverfammlungsbefd&tufc abfinberlid). 2ebiglid(> Anbetungen, bie 
nur bie gaffung betreffen, fönnen burdjj SBefdfjlufe bet ©eueralverfamm* 
lung bem Stuffidjtetat fibertragen Serben. 

fHaä) §275 bebürfen, in (Ermanglung einer anberen SJeftimmung 
be* ©efeHfd&aftevertrage*, bie im § 274 Slbfafc 1 bezeichneten 83efdf>lüffe 
ber ©eneralverfammlung einer äRebrtyett, bie minbeften* S A be* bei 
ber SBefdjjlufjfaffuug Vertretenen ©runblapiial* umfafct. Älfo grunb* 
fafclid& Verlangt ba$ ©efefc bei ©tatutenfinberungeu eine 9 /^3Ra\oxitat 
be$ von btn antoefenben SKltionären vertretenen ©runbfajrital*, <£* 
fonnte aber ein ©efettfd&aftsftaiut audj anorbnen, bai Statuten* 
finberungen mit ©timmenmeljrbeit möglich feien, bann würbe nadj> 
§ 275 Ziffer 1 bie$ auftreiben« SB&re eine ©tatuten&nberung gu bem 
3toedfe vorgenommen, eine bis jefct feljlenbe Stuorbnung fttHer Äe- 
ferven aufzunehmen, bann fönnte ber anwefenbe SKtionär, wenn er ba- 
burdf) fein 2)ivibenbenred^t gefd&mälert finben foHte, bagegen ftimmen«. 
SBürbe bie ©eneralverfammlung entweber mit ©timmenmeljttyeit, wenn 
bie Statuten fotdjjes gulaffen, ober wenn barüber eine SBeftimmung 
feljlt, mit beut gefefclidjjen (Erforberni* einer 8 A*9JW)rf)eit bem An* 
trage btnnod) guftimmen, bann ft&nbe btm Slftionär eine Änfedfjtung*- 
ttage nid&t §u, benn nadjj § 271 Siffer 3 bacf ber ©efefffd&aftSVeitrag 
Äbfd&reibungen unb Stfidtagen über ba* gefefclid&e 3Ka& anorbnen. 

£* ift feftgefteHt, ba& bie bilanjred^tli^en SBorfd&riften be* £@». 
einer ttnterbewertung ber Stftiven bejw* einer Überbewertung ber 5ßaf» 
fiven uidjjt entgegenfiebert* SBir wollen nun auf btn in ber $ragi& 
nidjt fetten Vorlommenben %aU eingeben, ba& bat Btatut eine 83e* 
timmung über bie Slnorbnung vermehrter Stbfd&reibungen ober 8tüdf* 
Heilungen nidtjt trifft» 

2>ie ©eneralverfammlung ift attbann nadt) § 260 burdf) Statut 
nidjjt Qtiunbtn unb fann frei über btn 3aljre$gewinn Verfügen, alfo 
bie tyalbfidjjtbare fülle Steferve, weldfce unmittelbar vom ^Reingewinn 
gereift wirb, wie auf 6. 8 angeführt, genehmigen» 

(Sine anbere SBewanbini* Ijat e* mit ber unfidfjtbaren füllen 9te* 
ferve» S)er SBorftanb ober ber Sluffid^tftrat ober btibt Drgane ^aben 
bie llnterbeuiertung vorgenommen* 9Die @eneralverfammlung erfleht 
an» ber Vorgelegten SBitanj bit ftiße Steferve nidf)t, bie nac^ unferer 
Definition unfidjtbar unb ntd^t a^nbar ifi SBeift auä) ber lejt bed- 
3a$re£beric$te* ober ber Vortrag, btn Storftanb ober Äufftd^t^rat ta 
ber (Seneratverfammtung gur Information ber Slltionfire galten, nid^t 
auf baft SBor^anbenfein fol<$er füllen Steferven ^tn, bann mugte matt 
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fid) bie gfrage borlegen, ob eine berartige SBitanj nid&t gefefrtotbrig 
ei* S)ie unteren Organe ber SUtiengefefifdjjaft, Vorfianb unb Auf* 
idjterat, entjieljen bem oBerften Drgan, ber ©eneralberfammlung, bie 
tyr gefe|jlid& jugeßiHigten Stedjjte auf bie JBefiimmung bei 3aQre** 
gewinne*, inbent fie einen 3>Ü be* ©ewinne* ju unfid&tBareu SftüdC- 
fiettungen borweg.berwenben* 3>icfc unftdf)i6aren 8tüdfftettungen tonnten 
im Saufe ber ndd&fien 3al>re, foweii fie Vorräte, SBertyajriere, SBe* 
teiligungen ufrn* beträfen, immer wieber jur Verrechnung gebraut 
©erben. 2)ie ©ewinnenijietyung wdre alfo nur infofern bor^anben, 
a(* ein etwa übermäßiger ©ewütn be* einen 3atyre* jurüdtgeftefft unb 
etft bei fpäteren, im (Ergebnis magereren Sauren btm äßtiondr wieber 
jugute !äme, oft biefer 8lu*gletd() wirtfdfjaftlid) gewig $u billigen, fo 
fefjli i(jm bodf) bie gefefclidfje SBered&tigung. Slußerbem finb ftiHe 8te- 
fernen, bie auf anlagen ober 18etrieb*gegenftänbe gefiettt werben, fe$r 
Ijdufig bi* gur Siquibation be* Unternehmend feftgetegt ober fönnen 
nur fe^r fdjjwer wieber ben Äftionären gugdnglidj gemalt werben. 

SBie Ijaben ©♦ 9 ba* folgenbe SBeifpicI gegeben: Eine 93anl 
flirrt einen Neubau bon einer Million 9Karf au*, fie Budjjt babon 
WIL 500000 auf Unloftenlonto ab, berringert alfo um biefen SBetrag 
ben 8to$gewinn be* Saljre*- S)ie refilid&en Wtl. 600000 werben im 
SBege ber offenen SlbfdjjreiBung Dom Steingewinn fo aBgefefci, bafc ba* 
Sonto nur mit SRI, 1.— ju »ud&e fteljt, <E* fteHt fiel) bie red>tlid&e 
3ulfiffig!eit biefer Beiben gformen ber füllen Steferben, ber IjalBfid&t* 
baren unb unftdfjtbaren, wie folgt: 

S)ie erften 3Rf* 500000 finb bon ber Verwaltung al* unRd&tBare 

ftiHe 3teferbe au« laufenben SKitteln geficHt ©ie redjtlid&e 3uldffig- 

feit tanu fe$r Bezweifelt »erben, benn ber 83au §at eine SJltttton 

SWarl gefoftet. § 261 forbert bie ©infteKung tum wirfltd&en 23ert 

Sie SBfdjjrdBung au* laufenben Mitteln ift unter Hm fi an ben al* 

toißlurlidf) gu Bejeidfjnen, unb wie wenig berechtigt biefe wiHIurlidfje 

äbfdljreiBung ift, erficht man au* ber Bitdttjted&nifd&en öeljanblung, 

bie in ber Verfdjiebenartigleit ber Abtreibungen jüm 8u*brudt tommt* 

(Eiuerfeit* wirb eine Sfteuanfdjaffung jur £dlfie al* Untoften 

abgebüßt, bie Verwaltung tyat eigenmddfjtig, b, u o^ne SBiffen 

ber ©eneralberfammlung, ben ©ewinn um bie 8teferbefteflung 

jurüdfge^altett, 

anbererfeit* toirb bie jtoeite ^dlfte im 3Bege ber offenen 816- v 
fd^reibung, alfo unter SBiffen unb 3«fttmmung ber Slltionäre, 
bom Sleingetoinn abgefegt» 
Sie ©eneralüerfammlung unb ebenfo bie ©teuer mügten im teueren 
gatte ber annähme fein, ba% ba* ©ebdube nur 3Kf. 600000 geloftet 
t)at. S)te Verwaltung f)at e* jur Verbedung ber unfid^tbareu füllen 
3teferöe für richtig Befunben, eine IjalBfid&tbare ftiffe JReferöe burc^ 
bie SUtionäre bewilligen ;u laffen. SSürbe aber bie (Seneralberfamm* 
lung btn wahren Sad^ber^alt gelaunt Ijaben, bann tyätfe fie bielteic^t 
anber* entfd^ieben unb ftatt ber boHen Slbfd^reibung bort einer SRiUion 
auf geringere 2lbfd)reibung Beftanben« 

S)iefe %&dt Betreffen natürli(§ nid^t alfein bie anlagen, fonbern 

2* 
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namentlich bie Snüentarlonti, toxt Vorräte, $al6* unb ®an§fafirifate, 
SBertyapiere, Beteiligungen ufto,, in betten feljr $äufig ungeheure fülle 
Äeferöen roljen 1 )* 

'2Bir iommen auf ©runb ber öorfteljenben Ausführungen )u ber 
gfolgerung, baf? eine ftatutarifdj nid)t erlaubte unftdjtfcare fülle 8te- 
fertoe red)t**ibrig fei« 2>ie »ed)t*totbrig!eit $at aber ni$t 3tt<$iig- 
feit jur ftolge, fonbew nur SlnfedjtBarlett, angefochten !ann fie 
toerben t>on ber qualifizierten ättinberljeit na<$ § 27 1. ©ie fann aber 
aud) angefügten toerben nad) § 264 bejm, § 266, toenn bie o^onierenbe 
9Rinber$eit bcn 10. £eit be* ffirunbfajrital* erreicht unb bon i$r be- 
fummle anffijje ber ©ilanj bemängelt »erben. SBirb bie Sa^re** 
bilanj in ber (Senerafoerfautmtung nid^t angefochten, ift ber ©dfjaben 
geseilt, bit 9ted)t*ttibrigfeit unmirff am *), benn inbirelt toirb baburdj 
bie SBertetnfefcung ber <8efdjäft$teitung gebilligt. 

2- 3t)re rcrtitlirtjc StttöffaWt bei ©efettfdaften- mit 

öefdjrfiufter Haftung. 

SBie § 261 £©». fflr SWiiengefettfd&aften gibt § 42 be* ©♦ m- 6- £.- 
®efefce* für bie (Sefettfdjaften mit befdjjrantter Haftung bie SBemertung«* 
poxfäxifttn für bie 83ilanjaufftellung. 

*) ftofenborff, $ie füllen ffieferöen ber «füengefenföaften, 6. 81 ff. fciefer 
toeift auf eine 3nterJ>eflation bes Slbgeorbneten 93retter an ben öfierretdjifdjen 
ginanptinlfter im 3a$re 1910 betreffenb bie feit Sauren geübte #erf#ieierung 
unb Unregeimajtgfeiten ber SBudjung bei ber 3ffl>enüerung unb SBtlamterung 
be§ Wiener SBanföerein« Ijin. ftanati) fjai ber Wiener ©anfoerein »erlufte 
bis 32 2Jüfltonen fronen ben Sitttonareit toerfötoiegen, toafcenb bie $)trettton 
anbererfeit* über bit guten £ran3altionen ber ©eneralberfammlung ©eridjt 
erftaiieie. $er gfinangminifter Dr. bittet Don ©iiinstt antwortet in ber 47. 
©ifcung ber 20. ©effton Dorn 20. S^ember 1910, inbem er bie SBortoürfe, bie 
ber Leitung be* Sötener 33anföeteinS gemalt tourben, al* nt<J()t nur allein an 
biefe* 3nftttut gerietet gelten laffen tooHte, fonbern er toax ber 9toft$t, baf; 
fi$ bie SJortoürfe auf bie „Stjpe folget S3anfen übertyau^t ober bo$ toenigften« 
einer ganzen &ngal)l öon ju biefer S3anftt)pe gehörigen 3nflttuien beS Aus- 
Ianbe* unb Sntanbe*" Ton&entrieren. £err öon SHlinSTi ttmrbigte öoHfommen 
bit SRoitoenbigfeit, toeWfce bie SBanbelbarfeit ber nationalen unb internationalen 
äBirtf$aftd!oniunfturen P Zustellungen toeranla&t. Äud) toürbigte er e«, 
ba% einer SBanf $ugute gehalten toerben tonnte, ioenn fie einzelne Skrlufte, 
toeld&e eine Sllarmterung ber SWÜonare unb be* 9Äar!te8 ni^t gerabe un- 
fertigen, ftia an» if)xtn Zeferoen ju bedCen beftrebt ift. SBenn Jebo<3J bie «n^ 
Häufung bon ftiUen Zeferben unb bit $>edung oon SJerluften an» benfelben 
einen bur$ fol^e f^e^ielle Umftanbe ni^t mefjr ju redjtf erttgenben großen Um« 
fang erreiefet, fo bajj neben ber altienred^tlt^ öorgefdjriebenen ©ebarung mit 
offentlid&er Ze^nungSlegung eine grojje ber offentli(jen Äe^nung^legung fidj 
cnt^ieljenbe geheime ^lebengebarung mit untierre$neten ©etotnnen unb nic^t 
einbefannten fterluften erfolgt, fo fann bit lefetere ftd^erli^ einer Jprinji^iettcn 
S3eanftanbung untersogen toerben. 2lu^ bit (Sliminierung ber Verantwortung 
ber SBanfleitung für bie öon i^r erlittenen SJerlufte burdfc toiUtürü^e $eran- 
jie^ung ber füllen fteferben pr Dedung, muß p (Sintoenbungen Einlaß geben. 
@$lieftli<$ ift bie ©ad^e au$ öom ©tanbpuntt ber 33efteuerung ni^t eintoanb- 
frei, inbem bie ©teuer für einen ftänbigen ©totf ber füllen föeferbe nidftt ober 
ttifyt leicht bemeffen toerben fann. 

8 ) Suftimmenb »e^m, 6. 352. 
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S)a« ©efefc orbnet an, bafc bie SBorfd^riften be« § 40 be« $>anbel«* 
gefefcBudfje« jur Stnfcenbung fommen füllen. Sine Anbetung tritt nur 
ein burdj bie in ber ©efe^eöborfc^rift angeführten 5 SC6fä^e, tooöon 
äbfafr 2 ttorliegenbe^ Strßcit Berührt SHefer lautet: 

„anlagen unb fonftige )öermögen«gegenftänbe, weldfje nidfjt §ur 
SBeiterberäu&erung, fonbern bauernb jum SBetrieBe be« Unter- 
nehmend Beftimmt finb, bürfen Ijödfjften« ju btm SJnfcljaffung«* 
ober $>erftettung«J)reife angefefct werben; fic ttnnen otyii Stftdf* 
fid^t auf einen geringeren Bert ju biefen greifen angefefct 
werben, foforn tin ber StBnufcüng gleidjflommenber JBetrag in 
SfBjug ober ein berfelben enttyred^euber Crneuerung«fonb« in 
Slnfafc getraut wirb/ 

SBctyrenb § 261 #©»♦, tute an anberer ©teile ©♦ 14 ausgeführt 
ttmrbe, unter Umftänben ftiOe Steferben bireft Befiep, fällt biefe SKög* 
lidjfeii in §42 be« ®, tu. fi,$.*0efefee* weg. ©efefclid&e fülle Sic- 
(erben finb fomit im.@egenfafc §um Slftieniedfjt Beim ©♦ m* B* $h*8tedfjt 
unmöglich« 

©ie Jöorfd&riften be« § 42 finb nachgiebiger Statur* S)ie« ge§t 
au* btn gleidfjen ©rünben tyerbor, wie wir fie für bie Jüorfcljriften be« 
§ 261 £©»♦ Bei Stttiengefettfdjaften bargelegt IjaBen- »erlangt wirb 
ülfo nidfjt bie „abfohlte SBilanjwa^rtjeü", fonbern nur Önneljaltung 
Der SJlajimal-IBetoertung^^tf^riften 1 )» 

®er ©ilbung ftitter Steferben fte^en alfo Bilanjred()ttid()e 83e- 
ftimtnungen nic^t entgegen. Söorau*fefcung für bie redjtfid&e «Sulafftg* 
feit iß, genau wie Bei 8tfiiengefeflfd()aften, junad&ft bie ftatu.tarifdje 
Sorfd&rift S)ie« gefjt aud) au« bem SBorttaut be« § 29 be« ©♦ m. B* £>.* 
©efefce« §erbor: „Sie ©efeUfd&after IjaBen 2lnft>rud(j auf btn nadfj ber 
jaljrlidjjen SBitauj fidf) ergebenden Steingewinn, foweit nidjjt im ©efeff* 
fdjaft«berirage ein anbere« Beftimmt ifi 

S)ie Verteilung erfolgt nadfj SBerljältni« ber @efdjäft«anteile* 3m 
®efeUfd^aft«üertrage fann ein anberer 9Raßfta6 ber Verteilung feft* 
gefegt werben/' 

Ziffer 1 be« § 29 fdjrei&t alfo au«brüdlidfj bor, ba% bie ©efett- 
fd^after Stnforudj auf bm Steingewinn §aBen, foweit nid^t im Statut 
ein anbere« Beftimmt ift* 

©ex ®efettfd(jaft«bertrag fann alfo bie Änorbnung ftitter Steferben 
treffen, unb ein SBiberforudj bagegen ift fraftto«» 

6« ift nun weiter gu unierfudfjen, oB fülle Steferben angeorbnet 
toerben ttnnen, wenn ber ©efellfdjafiSberirag bie« -nidjt borftefyt § 46 
©. m. B* $>.*©efejj, Siffer 1 urbnet an, ba% ber SBeftimmung ber ©e* 
feHfdfjafter bie $f eftftettung ber 3a§re«Bilan} unterliegt unb bie Ver- 
teilung be« au« berfelben fidfj ergeBenben Steingewinne«. 

®ie l)ier borgefe^jene gfepfteOung. ber 3aljre«Bilan$ Ijat lebiglidfj 
innere JBebeutung. SBie, ©tauB^ad^enBurg*) feftftettt, toirft fie nur 
auf b<a »erljältni« ber ©efellfdfjafter jur ©efettfdfjaft, ba mfy § 41 



*) ©tauB^a^enburg, Kommentar, 4. HufL § 42, Slnm. 2 unb 5. 
9 ) ©taub*©a4enBurg, § 46, «nm. 3 ufw. 
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be* ©efefce* bie öffentltc^-rcc^tltc^e $flidjt ber »itanjoufftettung bem 
©efd&aft*futjtet obtiegt. 9tad& innen aber $at bie ffeftfiettung bet 
SBilanj burdf) bie ®cfcEfd§after bie SBebeutung, bafe ftc etft butdj fie 
als richtig unb in*6efi>nbete al* ©tunbtage b** ben ©efettfd&aftetn 
gemäfc § 29 gegebenen Sfafatudfje* auf ben fteingettum ju erachten ift. 
SDenn bet ®efettfd()aftet !ann feinen Slnfprud) auf bm Steingetoinn 
nidfjt lebiglidj auf bk t>on btn ©efd&fifUfüljretn gemäß § 41 aufgeteilte 
SBttanj finden, o$ne bafc btefelbe gemäfc § 46 bet $Befdf)tu§fafTuitg ber 
®efeHfd§aftet botgelegen fytt 

Somit ift bet ©efettfdfjaftetBefd&tujs ©tunbtage unb 83orBebinguug 
füt btn in § 29 gegebenen S)toibenbenanforudj, 

Sftadfj § 45 lönnen bie ©efettfd&aftet in ben Angelegenheiten bet 
©efettfdfjaft, fotoeii nid&t gefefctidfje SBotfdfjtiften entgegenfte$en, alle« 
binbenb Befd&tießen, toa* i(jtet gufiänbigfeit nidjt butdfj Statut ent* 
jogen ift ©et SBitbung ftittet 8tefetben fielen gefefcltdfje iöotfc^tifien 
nidji entgegen, fomit fönnen bie (ScfelXfd^after, toeld&e fetten bet @e* 
fettfd&afi finb, fnt ben ftatt, ba% bet ®efettfd(}afi*betttag nid&i* Be* 
ftimmt, bie Slnotbnung ftittet Stefetben jweifetlo* bcfd^Itcfeen. 

©atocit bie Statuten Sttinbetbetoettungen nid&t befummelt, fi üb 
bie Dtgane bet ©efettfd&aft bei ÄuffteHung unb fteftfteffung bet SBilanj 
audfj infofern frei, al* fie an bie SBetoetiung früherer 3a$te, in*be* 
onbete an frühere SIBfd&teibungen nidfjt gebunben finb* , (EBenfo tote 
ür bie SBttanjen bet 2Wtiengefettfd()aften gilt bie* für biejenigen bet 
®.m.b.$. Sinen ©runbfafc bet Jötlanjtontinuitäi gibt e* nidjt, 
jebe »ilanj ift ein Siüdt füt fidfj, S)ie ©etljfiltniffe finb fiet* *u bet- 
jenigen Seit, fftr weldlje bie SJitanj aufgeftettt toitb, ma&geBenb* <£* 
gel»t bie* Hat Ijetbot au* § 40 £©»♦ unb § 42 ©♦ nu B, £,*®efefr , ). 

<E* ergebt ftdfj bie weitere gftage, oB in biefem Satte bie Äu* 
otbnung einem einfiimmigen ©efd&tufc ober einem quatiftjietten ober 
einfachen 3Ka|otiiat*Befd(jluj$ unterliegen mufc. 

3unad|ft gibt un* ^ietauf § 47 8fo*!unfi- ©etfeiBe lautet: 
„®ie bon btn ©efettfdfjaftern in ben Angelegenheiten bet ©efettföaft 
§u tteffenben 85eft{mmungen etfolgen butdjj SBefdfjtufcfaffung. nadjj bet 
3Rel)tI)eii bet abgegebenen Stimmen. 

Sebe 3JM, 100 eine« ©efdf)äft*auteile* getofiljten eine Stimme. 

SöoHmadjien Bebütfen ju itytet ©ültigteit bet fdjjtiftlid&en gotm. 

©in ©efettfdjaftet, toeldfjet butdfj bie Jöefdfjlu&faffung entlaftet 
übet bon einet SBetBinblidfjleit befteit wetben fott, i)at hierbei lein 
Stimmrecht unb barf ein foldfje* audjj nidfjt für anbete ausüben» 2)a8- 
feI6e gilt bon einet SBefd^lußfaffung, meldte bie Sotna^me eine* 9ted(ji$- 
gefd^afte« obet bie (Einleitung obet ©ttebigung eine* SRed^ttftteite* 
gegeniibet einem ©efettfdjaftet Betrifft/ 

$ietau* wäre ju fd^Iiegen, ba% bie in § 46 \>on btn ©efeK« 
fc^aftetn feftjuftettenbe ^a^tedbilanj unb bie Setteilung be* au* ber* 

J ) $>te* ift a\i% bte Jjcrrfd&enbe Httfi^t für «fttengefeHf^aften. (»e§m, 
®. 789; Seemann, «e«t ber 2Kt.*©ef. % 308; ©olbmann, ©®ö v Slnm. 10 au 
§ 261; Stau6'#ad&ett6ut8, ^Lnm. 11 au § 42 ©. m. 6.©»; S'leufamp, in ber Seit* 
fattft für ba* gefamte ^anbeUre^t, 1899, 6. 502.) 
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felBen fidj ergeBenben Steingetoinne* eine Angelegenheit ber ©efeß* 
fdj)after ift, bie burdj) eiufadfjen attaioritäiSBefdfjlufj gemäfj § 47 redjt** 
tmrffam totrb* 

SBehn bie aKajorität ber ©efettf<^afier e^ für nötig erad&tet, mit 
fiefouberer SJorfid&t ju Bilanjieren, bann toürbe einer 3KinberBemertung 
toon Stttiben nadfj ben §§ 46 unb 47 Jebenfatts nid&te me()r im SBege 
fielen. 

®a$ ©efefe Ijat auf j[eben ftatt grünbfäfcüdfj gegen eine Unter* 
Setoertung ber Slfiiben nickte einjutoenben* &ie bon ben ©efdfjäf t$- 
fiterem nadj) ben in §42 angeorbueten 33etoeriung*borfd(>rif ten aufgehellte 
3a^re0bilanj fann, mnn bie ©efeBfdljafter bm entfpred&enben gfeft* 
fiettung3befd&Iu& einftimmig faffen, ofynt Weitere* ftiße 8teferben unb 
$toar fotoojjl fid&JBare tote unftd&tBare auorbnen, aud& wenn bca Statut 
barfiber nid)i£ borfctyreiBt 

©d§toieriger liegen bie SBerfyältniffe, »enn nidfjt [amtliche ©efett- 
fd&after mit ber ©Raffung ftitter SReferben einberfianben finb> benn 
na% § 29 tyaBen bie ©efettfd&after Slnf^rud^ auf jben naä) ber iäfjr- 
litten SBilanj fid& ergeBenben Steingetoinu, fotoett nid^t im ©efeBfd&aftS* 
t> ertrage ein anbereS Beftimmt ift 

©iefe SBerliattniffe erfahren foäter getegentlidj ber fitatfiettuug 
i>e* S)ibibenbeuredfjt* be£ ©efettfd&after* einer ©♦ xn. B* $. ©et ücf- 
ftdjiigung. 



dritter ^auptteü. 

1. 3t)tc SBelmtMtmg tmtftdjtUcJ) b*& StoibenbettattforttdjS 

be& SlftionorS. 

2>er ©ibibenbenanftrudfj beS SWiionar* grünbet fid& auf § 213 
£®5B,, nadfj toeldjem ber SKtionar auf btn Steingetoinu Slnfyrud} §at, 
fotoeit biefer naä) bm ©efefc ober bm ©efettfdfjaftabertrage bon ber 
Verteilung nidjt auSgefdfjloffcn ift. JBetrage be$ fteittgetoimtf »erben 
fcom ©efefr auagefd&toffen. nad^ §§ 261 unb 262 (unb jioar nad) § 261 
unter Umftanben als fülle Steferben, toie auf ©♦ 14 ausgeführt)* 
SBefiimmen bk ©afcungen geringere SBetoertungen (fülle Steferben), fo 
liegt barin, toie ©tauB *) fagt, feiten* be$ SftionarS ein bertraglid&er 
$3er§idfjt auf bie gefefclidien 9JJinbefiBetoertuugen bor* SBefiimmt aBer 
ber ©efettfdjjaftSbertrag foldfje SKinberBetoertungen n\ä)t, fo §at Jeber 
Sttiionftr ein Stedfjt auf ^Bewertung in gcfcfelid^er $S$e, S)iefe$ SRedfjt 
fommt jur ^raftifd^en Stuamertung in. ber ©eueralberfammtung* ®a 
Ttad& § 260 £©©♦ über bie ©eneljmigung ber 3al)re$bitau§ unb bie 
<Setounnberteilung bit ©eneralberfammlung Befdfjtte&t, fo fann ber 
«ingelne äftiondr feinen SBitten bort §ur ©eltung Bringen» £anbett 

x ) etauB, Äommentar, 9. $ufl., § 269, mm. 4 unb 6. 
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e$ fid) um §alBfidf)tBare "fülle 3tefe*ben, bann toirb in ber 
©eneralberfammlung bem Stftionar bie Sftöglidjfeit gegeben, fic§ über 
feine 3ufiimmung jur 33er»enbung be* 9teingetoinna ju ©unfieu „einer 
inneren ©tarfung be* Unternehmen* ju entleiben, ©timmt et btm 
Antrag ju, bann liegt eBenfatt* ein SBerjidfjt feinerfett« auf bie gefefe* 
tid^e SRinbefibetoertung bor, gafct bie ©eneralberfammlung ben 85e* 
fdjlufc einftimmig, bann ift, gefd&ie^jt bie* im orbnungSmftfitgen 85er«» 
faxten, ber SBefälufc unanfechtbar. 35te Stftionäre $aben auf ben iljneit 
jufieljenben bollen fttingetuhm ganj ober tetttoeife Je nad> bem SBor* 
fctytage ber ßeitung berjidfjtet. SBiU ein Stttionär ober eine 9ReI)rI)eit 
ber SKiionfire fidj ityren Anteil am Steiugetoinn ju ©unfien einer 
inneren ©iftrfuug be£ Unternehmend nidfjt fctymälern taffen, bann 
WnnUn fie btn 3$efd(}lu& ber ©eneralberfammlung anfeilen, fofern 
fie 5% be£ ©runbfa^ital* beitreten. ©iefe ttnfe$tung*llage fann 
jebodfj nidjjt bamit burfybringen, bafj fie bie SBetoertung ber SHiiben 
ober Sßaffiben als unrichtig Bejeidfjuet, benn ha bie SBemeriung @ad)e 
be* fubjeltiben ©rmeffeu* ift, bed ©djjafren*, nid&t eines matljemaiifd&en 
Söeredfjnen*, fo mufc nacfj Simmermann J ) ba& Sßrinjty baljin formuliert 
toerben, ba§ eine unrichtige ©djäfcung nod& nic^t .redfjiStoibrige 33er* 
lefcung be$ ©efefce*, ber fiatutartfctyen SBeftimmungen fofcie allenfalls 
ber Stedjte berjenigen, welche am ©efcinn bed Unternehmend parti* 
jiptercn, Bebeutet 

©egen unrichtige ©dfjafcung fann bie StnfedfjiungWlage nid&t er* 
IjoBen toerben, fonbem nur bann, toenn enttoeber Bei ber ©dfjäfcung 
toitlfürlidfj Vorgegangen ober ber JBetoertung offenbar ein un- 
richtiger SKaßftaB gu ©runbe gelegt nmrbe* Stofenborff jieljt Qhxt* 
fd&etbungen be* 8teid}3gerid)te3*) an unb fommt ju bem Stefultat, bafc 
„eine oljne ftatutarifdje (Ermächtigung borgenommeue UnterBetoertuuft 
immer bann alt tviUtüxlid) angefochten »erben fann, mnn bie ©eneral- 
berfammlung fid) nidfjt barauf Befd&ränft §at, bie SKtiba aBjufdfjftjjeTt 
unb nadfj htm ©dfjäfcungltoerie in bit SJilanj einjufiellen, fonbern fie 
jmedte 83ilbung einer fiiKen JReferbe aBfid&tlidj) unter i^rem SBett in 
bie SBitanj einfteQt (Sine foldfje UnterBetoerlung toirb audfj nid^t 
baburdj gefejjlid& auläffig, bafj fie in ber Slbftdjt, ba* Unternehmen gtt 
ftärfen, borgenommen ift/ 

2Bir motten und nun ber ÄlarfieHung be* ©ibibenbenanfprudj* 
Bei Vorliegen ber uufidljtBaren füllen Steferbc jutoenbem 2Bie 
auf © + 20 ausgeführt, wirb Bei Genehmigung ber Sa^relBilanj fettend 
ber ©cueralberfammlung bie SRed^t^wibrigleit burd^ bat Unterlaffeit 
ber älnfec^tung geseilt. SBurbe bie ©eueralberfammlung eine fold^e 
3a$re£Bilan3 genehmigen, bann to&xt bie S3ilan) gättig unb bie un* 
fid)töare fülle SReferbe bamit fanltioniert. SBie toir audgeffi^rt ^aben r 
Ijäugt bie unfidEjtbare fülle SReferbe jebo^ mit btnt Ijanbel3red)Uidjeu 
Setoertung^roBlem innig iu\avxmtn. 2)er ®eneralberfammlung fel)lt 
Bei ber fummarifdjen Darlegung ber S3erm5gendber^&ltniffe, toelc^e i^r 
auf @runb ber S3ilauj gegeben »trb, bie ffiinfic^t in bie tatfa<$lic$eit 



l ) Simmermanm B. 328. 8 ) «©., ®b. 34, e. 33 u. SBb. 48, S. 123. 
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Serijättniffe fo fetyr, ba% fie laum in ber Sage [ein wirb, bie 83e* 
toertunglgrunbfäjje ju überprüfen, obwohl fie Ijierjn — was meines 
Stnfid^t na% ju ttnredft berfdjiebenttidj ficftrittcn loirb — Berechtigt 
ift 1 )» ättcin fann barüber, 06 bie ©eneralberfamntlung üb^auipt iiv 
bcr Sage ift, eine juberlaffige, Überprüfung ber SBüanj öorjuneljmett, 
geteilter SKeinung fein, fie ift o&erfteS Organ ber 8WiiengefeUfc$afi, fie 
fjat bie SatyreSbilanj ju genehmigen unb mit ber enbgültigen ©e* 
neljmigung tnuft i(jr natürlich audfj bie Prüfung juftefjen* ®abei t)ätte 
ber ffihtjelafttonär ftd) ber SKe^eit unterjuorbnen 9 ) *)♦ fflun fjat ber 
äftionfir auf ©runb beS § 262 ein unentjiepare* ©onberredfji, Ät£ 
©timmredjt. ©r fann biefeS erft ausüben, Wenn er fidf) über ben 
©egenftanb ber Slbftintmung ©ewiß^eit berfdjafft fyat Steigen bie 
Vorlagen tyierju ttidjt au«, fo ift es tyfiityt b& SJorftanbeS, ben 
Slfiionär auf Verlangen aufjuHfirem Mein wäljrenb baS 9tetd^S* 
geriet 4 ) eS bis bor furjcnt nod) immer als eine ©eeintrfidjtigung 
empfanb, wenn beut Stftionar bie jur orbnungSmäßigen SBefdjlußfaffung 
notwenbigen ©runbiagen *orenil)alten würben, ift bie Sfte^tfP^tfjung 
ber legten 3ett ju einer Ginfdjranfung biefer 2luffaffung gefontmen* 
60 ftetti ba$ 3fteid}Sgerid)t in ber ffintfdjeibung tiom 22, Stpril 1913 6 > 



*) Stmmermann, ®. 366. 

9 ) 9teulamp fütyrt in ber Seitförift für fcaS gefamte £anbeISre$t 1899,. 
6.488 $utreffenb aus: „SSürbe man jebem einzelnen Slfttonar bie S3efugni& 
beilegen, eine oon ber (öeneraloerfammiung fefigefteflte 3Btlan& mit ber bloßen 
Seliauptung anzufechten, fie fei materiell umi$tig, fo Würbe baS im $runbe 
genommen nichts anberes bebeuten, als baf$ nidjt bie ©eneraloerfammlung, 
mittel» äRefjrtjeiisbefctyluffeS fanbem fämilic^e 8l!tionare burdj einfttmmigen 
9?ef$Iuft pr geftfteflung ber SBilanj berufen feien." 

8 ) &u$ ©tmon ift ffir bie Unterordnung bes (StnselafttonarS unter ben 
Beftyluß ber ©euer alberfammlung, inbem er©. 321 ausführt: „Der aUgemeine 
örunbfafc, ba% bei TOienoeretnen ber 3Äe*)rtjeit$toitte bm tnbfoibuetten SBtflen 
lirityt, ftnbei,na<$ ber Statur ber ©adje auc§ auf bie 2öertfd)afcuug Slnwenbung/ 
bieg umfomefjr, als es ftcfy bei biefer @djafcung fcunadtft ni<$t fowol)l um eine 
IRedjtstyanblung als otelmefyr um ein Urteil tyanbelt, weld&eS in ur!unbtfc$er 
Verlautbarung mit gegriffen 3fted)iswir!ungen begabt ift." 

©imon fe|t fort: „Söenn es jebem 5l!tiondr geftattet fein foHte, unter 
ber öetjauptung, bai irgenb totl^t ©egenftanbe ju niebrig ober Ebfc^reibungen 
ju fjioty angenommen feien, bh geftfteüung ber SBtlanj anjufe^ten, fo toürbe 
tatfä^Xi^ entgegen htm SBiUen be* ©efefees ni^t bur$ bie ©etmatüerfamratung A 
fonbern bur$ bie jufäniö 00m <^eri(^t aus getod^lten ©a^öerftdnbigen bie 
Stlanj feftgefe^t. ^>ie« loürbe einen gerabeju unleibli^en Quftanb ^erbeU 
führen; jeber Slltionar toürbe es in' f einer $anb ^aben, ben ©efcljäftSgang ber 
©efeüfd^aft auf ba* em^ftnblid&fte %u ftoren unb bit ^roaefjgeridjte tourben 
mit Aufgaben befötoert werben, beren ©rfüKung au^e4alb tyrer guntttonen 
liegen foK." 

4 ) 3uriftifd&e a08o*enffirift öom 1. Söttuar 1898, Sir. 37, 6. 16: „$ent 
einzelnen Iftionar würbe bie 2Ißogli$Ieit genommen werben, fein ©timmred^t 
fo auszuüben, Wie es fein föedjt ift, fofern o^ne ^wingenbe Örünbe bk auf 
(Erteilung bon SluSlünften gerichteten antrage bes einzelnen abgelehnt würben- 
3)ie SRe^r^eit ift in tyrem Siebte, wenn fie unbegrünbete gragen abf^netbet. 
SBenn fie aber" Anträgen, bu \a$li$ offenbar berechtigt finb, eine unbebingte 
Weigerung entgegenfteüt, fo !ann bem (Einzelnen ba$ ftedjt nic^t berfagt werben^ 
hiergegen btn JÄi^ter anzurufen/ 

B ) $R@.82, 182, 
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tiub übereinftimmenb mit bemfetben ba? Dß®. ftolmar bom 25. Sfto* 
Dember 1913 folgenbe 4>auptgrunbfäfce auf: 

ßfigi ber SJorftanb eine ftrage eine* ÄftionarS, beten SBeant* 

toottung oljne SÖertejjung ber @efettfd)aft*red)te möglich ift, un* 

beantwortet, fo tyat ber SKttondr ju beantragen, ba& bie (Seneral* 

öerfammfung bie ©teKung bet ^rage befdfjliegt. SBitb biefem 

antrage enttyrodf>en, fo ttitt bie afottoortyflidfjt ber löertoaltung, 

bie Unfd)ablicf)!ett ber ^rage öorauSgefejjt, au& btxn Äreife ber 

$flidf)ten be* Sltnftanbe* unb ber gef<f)fiftiid(jen ftulanj heraus 

* unb gewinnt nunmehr ben S^arafter einer Wedjt$j>fli<|t; wirb 

befdjjloffen, bie beantragte grage nidfjt ju fteflen, fo fjat fidj ber 

Slfiionfir in ber Siegel bamit ju befdjjeiben/ 

£orrwifc *) fieKt Ijierju feft: „SMefe ffinifdfjeibung unb i$re ©runb* 

fäfce berneinen rabifal ba* ©onberred&t be* Ginjelaltionar* auf Aus* 

fünft burdl) SBorftanb unb Äuffic^tSrat in ber ©eneratberfammlung. 

©ie erfennen ein foldfje* Stecht — bie Unf<$fibiid(j!ett bet ÄuÄfunft 

t>orau*gefejjt — nur ber ©eneratberfammlung ju/ 

$ra!tifd> lauft bie Cntfd&eibung barauf Ijinau«, bag ber (Hnjel* 
aftiondr niifyt nte^r über bie ®egenftanbe ber JageSorbnunj fi<| unter* 
rieten unb bebattieren fann, fonbern nur über baSjenige, loa* SBor* 
ftanb unb Äufftd(>t$rat freiwillig fagen ober loa* bie SKetyrljeit ber 
©eneralöerfammlung geftettt« SlHerbingS bleiben bie biesSbejüg ticken 
HTtinberlieiiSred&te befielen (öergL inftbefonbere §§ 264 unb 266 «bfafr 2 
.$®»-)- ®em ffiinjelafiionär ift in ber Siegel bie 3Kögtid)!eit ge- 
nommen, fi<^ f eiber ein Urteil $u bilben unb auf bie ©eneralöerfammlung 
unb beren 9JJeljrI)eit fad&Iidjj einjutoirfeiu 

Stofenborff 9 ) fütyrt au&, bag mit ber neuen (Entfdfjeibung be$ 
IRetdjSgericIji* fidij tooi)l ein groger ©egenfafc gegen bie frühere 9te<$t£» 
auffaffung bed 9feidf)*geri<$t* auftut; bie* Wirb jebodjj in ber $ragi* 
tu ef entließ abge(d(jtofid&t Werben, wenn man bie StnSnaljmefÄfle in* äuge 
fagt, toeWje bat Stetdfjageridfjt in berfelben (Entfdjeibung gfeldj) barauf 
aufftettt, C$ fagt nämttdj), e$ fei möglidj, bag ein Sefdfjlug, na$ 
t)em bie gefteUte gfrage nid|t ju btanttooxttn fei, eine StedjjtStteriefrung 
«ntljalte unb jtoar fei bie« immer bann ber gatt, wenn bie 83er* 
Weigerung ber ftrageftettung einen äJii&braudjj be« 3ftajorttat0red(jte£ 
enthalte unb gegen bie guten Sitten (§ 138 83®».) berftoge, fotoie, 
wenn bie StutfunfiSpflidjjt fd^on oI)ne Stüdtftd&t auf ben SBunfdjj ber 
Oeneraltterfammlung aW StedjiÄpflid&t htfi&nbt. 

Dinner 3 ) tritt ben Ausführungen Stofenborffs entgegen, inbem er 
ausführt: „®a£ 8t®. fagt !lar unb beutü^, bag nur bann ein Sud* 
funftSredfjt gegenüber bem einzelnen Slfttonar befielt, mnn audfj oljne 
tRüdtfü&t auf btn SBunfdjj ber (Seneralberfammlung bie^ aU Vtti)t&* 
4>fli($t im ©efe^ beftimmt ift; ferner, toenn bex SKigbraud^ ber SKe^r» 
i)eit3red()ie aU SSerftog gegen bie guten Sitten angufe^en ift» 83etbe 
&äffe fd^einen für bie 5ßraji« nid^t bon groger SBebeutung* — 83on 

*) ^orrwi^ 3uriftif«e SBod^enf dptft öom 15, Sunt 1916, Mr. 12, 6. 887 ff. 
2 ) föofenborff, ®ie ftWctt SÄeferöen ber ^ftiengefeUfftaften, ©. 60 ff. 
8 ) Dinner, Suriftif^e §B8o4enWrift 1916, Str. 19, ©. 1389/90. 
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bicfcn ausnehmen abgefe^en, erH&rt aber ba* 3tetclj*geridjt, baft ba§ 
tftedjt, 2tu*funft ju erhalten, über bie für eine fad&gemäße Wtimmung 
nötigen fünfte nidfjt al* ©onberrc^t anjufeljen ift, fonbern nur au** 
geübt werben lann, wenn bie ®eneralberfammiung in i^ret SRetyrtjeit 
bie Stellung ber $rage befd&liefjt $amit ift, totnn man ber Auf* 
f affung be* 3teidj*gerid&i* beitritt, im allgemeinen btm ^rageredjt be* 
$t?thmär* ber Jöoben entjogen." 

®a* 3teid&*gerid(jt ftcÄt fld^ bamit auf btn ©tanbjmnft, ba& ber 
3Kebr()eit*wiHe ben inbibibueKen SBtHen bricht, in ber Slnnafjme, ba& 
bie SWtionäre ba* gleite Sntereffe an ber ©tärlung be* Unternehmen* 
burd& borftdljtige Bewertung unb an ber angemejfenen 8ht*fd()üttung 
ber Gewinne |abem Da bie borftdjtigt ^Bewertung, alfo bat ©e* 
wertungtyroblem '), bei ber unfidjtbaren ftitten Steferbe bon ber offenbar 
triel fadfjfunbigeren ßeitung gelöfi ift, wirb in ber fragte bon ber 
©eneralberfammlung febr wenig (Sinfprudj) gegen biefe* SBerfaljren er* 
Ijoben, frfange fid^ bie SttinberbeWertung in Vernünftigen ©renken ff&lt 

m 

2. ätyre SBefjattbfattg t)inftc^tli^ beS ^bibcnbcnatt)>ru^ö bed 
©efeHfi^afterd einer ©efeflfdjaft mit ftefdjranfter ^itftuno. 

SBie § 213 £@», ben 2>ibibenbena»forttd& be* SKtionar* feftfteHt, 
gibt § 29 ©♦ m.f>. #**©efefc bem ©efettfd&after einer ©♦ m- b* £♦ ba* 
ifofprud&*red(jt auf ben fi<| na<$ ber jd^r liefen JBilanj ergebenben 
Reingewinn, fowett ber ©efeHfdjaf Übertrag nidfjt ein anbete« befiimmt. 

3m § 213 £>®93. war ber ©ibibenbenanftrudlj be* 8Wtionär* 
nodfj befdjränlt burdf) ba* ©efefc unb jwar burdf) bie in § 262 £©»♦ 
borgefebenen Slbjüge Dom ja^rtic^en Reingewinn §ur SBUbung eine* 
tReferbefonb** $)a* ©♦ m. b» £**3ted|jt fiefyt einen gefefclidjen Referbe- ^ 
fonb* nid&t bor, 2tu* § 42 Ziffer 4 ergibt ftd) nur, baß Referbefonb* 
gebübet werben fönnen, bie atebamt in bie Sßafftoa aufzunehmen finb* 
<£* ^anbelt fidfj fomit in biefem gfaKe um offene Referbefonb** 

(Sine ©efdjränlung be* Dibibenbenanfprudfje* ber ©efettfdjjafter 
fann nadjj § 29 £®93> nur burdj ben ®efettfd(jaf Übertrag erfolgen» 
SSnrbe biefer ftitte Referben auorbnen ober ertauben, bann mu%tt fidj 
ber ©efettfdjjafter bamit genau tute im cüjnlidjjen gfatte ber SKtionfir 
abfinben, benn er Ijfttie bertraglidb auf bie botte anteilige £ötje be* 
lä^rlid^en Reingewinn* berjidjtet 

@inb iebodfj naä) bem Statut ftitte Referben nid^t erlaubt ober 
angeorbnet, bann ift ba* Sted^t be* ®efeKfdEjafter* auf btn boKen an» 

*) SBei ber ^Bewertung ber TOtöen lann bie ®(^a^ung aud) eine S3eein* 
fluffung erfahren, bie ntdjt im ©egenftanb be* Säfttbum* felbft begrünbet er* 
ft^eint. @o f treibt Rebm @. 353 jutreffenb: „91a^ ben Erfahrungen be* tag* 
ltdben Seben* burfen bie $orfi<$t*rü<fftenungen ni(|t niebrig bemeffen werben. 
Bei$t freitottttgen Wf^tetbungen bie »orft^t erforbert, ift na§ Filter unb 
$ef$&ft*&weig oerf^ieben. €tne iunge §trma unb ba* Unternehmen einer 
gefa^renrei^en 93ran$e mu^ met)t bafür tun al* ein alte* ©efd^aft unb ein 
f$toan!ung*freierer ®ef4aft*)weig. gür alle Unternehmungen aber gilt: (S^er 
aubiel al* §u wenig." 
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teiligen ^Reingewinn gcfc^Itd^ nid&t gefdjmfilert* S)ie SBifanj ntugte 
bon btn ®efd&äft3fu§rern nadf) §41 aufgeteilt, unb bic Stftiba uni> 
$affiba gemäfc § 42 ©♦ m. B< |K*8ted(jt unb § 40 £©»♦ ju beut toasten 
SBerte etngefefct werben* ©iefe fo aufgehellte SJilanj würbe gemäfr 
§ 46 ©♦ nu b. $<»9te$t ber »efiimmung bet ©efeBfd&af*«* $inft<fjtti$ 
t^rer gfeftftellung unb bet Verteilung be* au« berfelben fid& ergeBenbeit 
Steingewinns unterliegen, 

9tadj § 47 ©♦ m- B, £,-3tedfjt erfolgen bie Don ben ®efeltfd(jaftertt 
in ben Angelegenheiten ber ©efettfd&aft ju treffenben JBeftimmungett 
burd& SBefd&lu&faffung nad& ber 3ttc$rl)eit ber Stimmen — jebe 3JH* 100 
eine* @efd)äft$anteile* gewahrer eine Stimme — , e* fönnen alfo 
gemäfj § 47 Bei ber gfeftfteHung ber 3a§re*Bttanj nadj) § 46 1>ie 
aKajorität ber ©efettfd&after über bie 3a$re*Bilanj unb bie Verteilung 
be$ aui berfelben fidf) ergeBenben Reingewinne Beftimmen, fomit aw£ 
fülle SÄef erben mit 3)taioriiät$Befd()lu& anorbnen, bie« audEj fdjjon 
barum, weil erft nadfj (Eintritt be* 8feftftettung*6efdjluffe$ gemäß § 4& 
bem einzelnen ©efettfdfjafter bie ©runblage be* 2)ibibenbenanfjmid()3 
gegeben ifi 

3|t ein ©efeKfd&after -mit ber burdfr bie ' SKajorttfit erfolgten geft- 
fefcung ber ©ibibenbe bti)alh nid&t einberftanben, weit biefelBe ber** 
Ileinert Würbe infolge ber fiegung ftiffer Steferben, bie ftatutarifdfc nidfjt 
augeorbnet waren, bann ?ann et, wie nadjj § 271 #©83* ber SHtionar, 
Slnfed&tungsflage ergeben. S)ie Snfedj)tungd!(age Ijfitte, wie auf ©♦ 24 
ausgeführt, nur Sludfid^t auf (Erfolg, wenn ber ©efettfdjjafter nadfou* 
weifen bermag, baß er in feinem gefejjmäfcigen Slntyrudfj auf ©ibibenbe 
burd) ein Bewillige* ober wiflfürlidfjea Verhalten ber SKajotitat ber 
©efeKfdjafter geföäbigt würbe. 

Snfoweit wäre ber ©ibibenbenauforudfj be* Stftton&r* mit bem 
SDibibenantyrud) be* ©efeUfdjafter* einer ©♦ nu B. $. üBereinftimmenb. 
SMe SlBweidjjung Befteljt barin, ba% bie Anfechtung Bei einer 9Lltitn* 
gefeßfd&aft nur burd) eine qualifijierte 9Rinberl)eii, Bei einer ©♦uuB,$>* 
jebodf) bur<$ jeben einjelnen ©efettföafter erfolgen fann, ganj gteiclj«* 
gültig, wie $od(> fldf; fein ©eföäfttanteil Belauft . 

(Eine weitere Abweisung, wie l)ier Jjerborge^oBen fei, ergibt fid^ 
au* bem Mnierfd&ieb ber Bilanjred>tlidjen »orfd&rifien be* § 261 £©». 
unb be* § 42 @, m. i. £*-@efefc* ©er Unterfdjieb liegt barin, bafr 
für' bit ©efettfd&aften m. B. £♦ bie SBertanfäfce nad) § 40 #©»• iit 
grage fommen ol)ne bie Abweichungen, bie § 261 £©©♦ btn Aftien~ 
gefellfdjaften borf^reiBt. 

tiefer Unterfd^ieb f^ielte Bei einer neueren (Sntfdfjeibung be^ 
3tetd()*gericl)te$ bom 5. 3lob^ 1912, »b, 80, 330 eine JftoHe. — ©a-r 
nad^ waren in ber SBilanj einer ©♦ m» B* &. bie Bereit« berfauftett 
SBaren nid^t jum Serlauf^reife fonbem jum niebrigeren ^erfteHung«- 
greife angefe^t worben. ©aburd^ ergab fid^ ftatt eines ©ewinne£ bott 
mi 1643153,— nur ein foldjjer bon 3KI. 1218407,—. »uf ©runt> 
bt& §42 ©< m< B* $**©efe$ (§ 40 $©93.) !am bai Stei^gerid^t git 
btvx ©rgeBniffe, ba% bie löilanjierung unrid^tig fei* Der SBert ber 
bertauften SBaren ^äite bielme^r in ber 93ilanj burd^ btti ftaufyrei*- 
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feinen richtigen Sluabrudf finbeit muffen. Sfc würbe Sei biefet Sadfj* 
läge botn 3teid&3gerid(jt ber S3efd^Iug ber ®eneralberfammlung, foweit 
et bie Genehmigung ber SBilanj, bet ©ewinn* nni SBertuftredönung 
unb ber Verteilung be* ^Reingewinne* aufcfyradj), für ungültig 'erlläri, 
otyne feine (Entfdjeibung t>on ber auSbrüdtlid&en gfrage abhängig ju 
mad(jen, ob bie ©efeKf(|afterbetfaminlung (®eneralöerfammlung) will* 
fürlidj) ober böswillig geljanbelt $aU. ?tad(j § 261 £<Sö. wate bie 
SBtlanjierung bagegen jutreffenb gewefen* 



3. 3tyre asefjanbtong tjinftc^ttt^ bcö 3:anttcmcan^ru^8 beS 

»orflanbcS einer SlftiettßefeHjäjaft. 

$ie Siegelung be^ $anitemeanfl>rud(>* be$ SBorftanbe* ift in § 237 
£©»♦ erfolgt fcerfelbe beftinturt: „SBirb ben Sttitgliebern be* »or* 
ftanbejJein Anteil am 3a^re3gett)tmt gewährt, fo ift ber Anteil öon 
beut nad) SBorna^me [amtlicher Slbfdfjreibungen unb Stüdflagen öer* 
bleibenben ^Reingewinne )u berechnen/ 

Über biefe SBorfd&rift ift ebenfo wie über bie entfpredjenbe Soor* 
förift be* § 246 £©»♦ für ben «uffid&tSrai ein SReinungSftreit ent* 
ftanben, unb allgemein wirb bie Raffung aU unflar beaeidjjnet 1 ) 9 ) 8 )* 

©ie Unflarljeit, bie ber ®efefce$öorfd(jrifi borgeworfen wirb, be* 
jieljt fid& in erfter ßinie auf ben 8lu3bru<f „berbleibenben ^Reingewinn"* 
@8 wirb barauf tyingewiefen, ba§ bie bisherige änwenbung ber SBorte 
„%at)xt8$ttoim" unb „^Reingewinn" im ©efejje ftei« bie Jöebeutung 
julie&, baß e* fid(j um einen nodfj orbnungSmaßiger SBilanjauffteKung 
\\i) ergebenben bilanzmäßigen ^Reingewinn tyanbele, ber woljl nadfj JBor* 
na^me ber noiwenbtgen, alfo gefejjlidjen Slbfcljreibungen unb SRüdf lagen 
}u SbfdjreibungSfonb* ftc§ ergäbe, aber jebenfaK^ nidfjt naclj Vornähme 
freiwilliger Äbfd&reibungen unb JRüdElagem 

S)iefe Erwägung füfyrt SWjm 4 ) jur Folgerung: „Am flarften 

*) Staub fd&reibt im Kommentar, 9. $ujl., § 237, &nm. 1 u. f.: „Sfjre 
Raffung ift übereilt unb unllar, fle Jjat §u saljlretdjen 8weifeln,2lnlaß gegeben, 
über bie allerbingS im wefentlid&en bie $rajte $ur £age*orbnung überge* 
gangen ift/' 

8 ) fie^mann^ing, Kommentar -}u § 237, treiben: »$a* frühere $Re<$i 
enthielt feine entforedjenbe SJorförifi. (£8 würbe angenommen, baß v Bet S5e* 
reäjnung einer Tantieme Dom bilanzmäßigen ^Reingewinn &war bie Settage für 
Slbfäretbungen ab$u|ieljen feien, weil erft nadj t^rcr Äbfefcung in SBaljrbeit 
^Reingewinn öorljanben ift, ntdjt aber bie SÖetrage für SReferoefonb*, Weil fte 
SBefianbteile be» ^Reingewinne* finb. $te Entwürfe be* $©©♦ f a^en oon einer 
Regelung ab. (äfft bie $Rei<$8tag*fommtffion färitt mit nt<$t tiarer SBegrünbung 
ju ber naty gorm unb Snljalt went$ glüdflid&en Steuerung." 

8 ) ginnet ftyreibt in ben ^Beitragen gut Erläuterung be* beutf^en tRe^ts, 
6. golge, 4. 3a$rg., ©.646 ff. oon ben beiben ©efe^e^aragra^en: ,,^ln i^nen 
läßt fi$ al* an einem ttypiföen S3eif))iel geigen, wie eine ber Eingebung beS 
^LugenblidS entf^rtngenbe, htm erften Slnf^eine nad^ bem ®ere^tig!eit«gefü^l 
entf^re^enbe Einhebung ben IRa^men be« ©efe^e« fprengt, S^eifelsfragen 
%\ix unb Xor öffnet unb fd&lief$lt<$ ba8 Gegenteil oon bem erteilt, wai ge* 
woKt ift." 

4 ) SRebm, ©. 327/28. 
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$ätte ber ©efefcgeber batyer formuliert: „Won bem SBetrage be* Stolj* 
gewinne«, ber nadj) Jöoma$me fämtltdfjer Stbfd&reibungen unb Stüdftagen 
al« JReingetoinnrefi (SReft bitanjmäfeigen Steingetoinne«) Verbleibt/' 

SDie gefdfjitberte Unftartyeti l)inficf)tli<$ be« „Derbleibenben Stein* 
gewinne«" ift nidjt bie einzige; in Sunt. 4 ju § 237 fdjreibt Staub: 
„9lux auf bie ßufage einer %antitmt Begießt ftdfj bie iöorfdjrift; fie 
gilt alfo nur, wenn ein Anteil am (Gewinn öereinbart ift ©onftige 
Vereinbarungen finb bottfiänbig frei* 6* fann batjingefiettt Bleiben, 
ob ber (Sefefcgeber bie* gewollt §at/ 

Streitfragen ergeben fldfj audf> l)inftd}ili<i} ber JBeljanblung be£ 
Söertufi* ober ©etoinnbortrage* au« ben früheren iSa^ren 1 )') 8 ). 

%üx und Ijanbelt el fi<| nur barum, f eftjuft etten , ob btm Star« 
ftanb auf ©ruub be* § 237 #<$©. audj Tantieme bon btn ftitten 
Steferbeu jugebittigt ift. 

Sied muj? unbebingt verneint werben. 

Sie JBorfd&rtft be* § 237 ift gtoiugenber Statur, bie« ergibt fd&ou 
iljre lategorifdje Raffung, ©o au<$ bie 9tedf)tfl>red()ung. 2)ie am 14.3uli 
1918 *) ergangene ffiutfdfjeibung be* WeidjSgeridjt* ift in biefer unb 
anberer #infidfjt bejeidfjnenb. 8tu3 bzrn Urteil fei tyier toi eb er gegeben: 
„SKafcgebenb ift bie jtoingenbe iöorfdfjrift be« § 237, toonaclj bie San* 
tieme be« )öotftanb*miigliebe« ju beregnen ift bon bem nadj) Kor* 
nafjtne fämUidfjer Abtreibungen unb SftüdElagen berbleibenben Stein« 
gelohnte. S)er öegriff ber yStüdf lagen" ift toeiter ju erftredten al* ber 
be« Steferöefonb«; e« ift barunter alle« ju Derfteljen, toa« Don bem in 
ber SBilanj angegebenen (Gewinne nid^t berteilt fonbem jurudtgeljatten 
toirb, in«befonbere jur Sedfung foäterer 3lu«gaben/ (83ergl. Sl©3- 
»b. 91, ©. 313 unb 316.) 3rrefiü)renb Wnnte $ier bie »emerlung 
fein: ,,ß« ift barunter alle« }u berfteljen, toa« Don beut in ber SBilanj 
angegebenen Gewinne uidEjt berteilt fonbem gurüdfbeljalten toirb/ 

2>a bit fülle Stefertoe im engeren ©inne nadj ber Definition, bie 
\$ auf ©♦ 8 ju geben berfudjt tyabe, eine Steferbeftettung bor ber 
83ifanjaufmad&ung ift, würbe fie fdjeinbar Don biefem Urteil nidfjt be* 
troffen toerben, benn fie ift in ber fflilanj nidfjt al* jurudfge^altener 
©etoiun angeführt. 3)ieg Ware aber ein Xrugfdfjtuft, benn ba ba« 
©efefc au«brüdtlidj Derlangt, bie %anixtvxt nur ju beregnen Don bem 
uadjj SBornaljme fämtlid&er Stbfdfjreibungen unb SRüdflagen Der* 
bleibenben Sfceingetotnn, fo trifft biefe ®efej}e*Dorf<f)rift flar unb un* 
jtoeibeutig audfj bh ftitte Steferbe im engeren ©inne, toeldje jtoeifettfret 
bodf; eine 3tücttage ift. 

«u« bem ffioutmiffion«berid(}t über § 237 ift für bie borliegenbe 
%xa$t folgenbe« Don JBebeutung: „2)er Antrag toar bamit Begränbet 
toorben, o^ne erheblichen 2Btöerf^ruc^ ju fiuben, bag in btn gätten, 
in wetzen btn SSorftanbftmtgliebem auf ©runb bertrag«mfigiger 8^ 

x ) ©ie^e ^reif^e unb SBaumer. 

*) Seitf^rift für «ft.«@ef. unb <8.m.b.£., Sir. 4, San. 1916, ©. 73. 

3 ) ®ffer, 8ur grage ber SBere^nung ber (Setoinnanteile (Tantieme) be« 
»orftanbe« unb be» Sluffid&tarate» einer mt.*®t\. 

4 ) 31©., SBb. 43, 6. 147 ff. 
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fidjerung ober burdf) $efdjlu§ ber ©eneralberfammtung ober be* bur<£ 
Btatut ermäd&tlgten 8(uffi(^ii$rated ein Anteil am 3a^re3getoinu ge- 
tuafjri werbe, tiefer Anteil au^ beut tatfäd&lid&en ©etoinne }u beregnen 
fei ♦ ♦ ♦ ♦ 

Slbfdjjreibungen fcorjuneljmett gehöre ju ber orbnung*mä&igeu bor* 
nötigen Jöertoaltung; elje bie Stbfdjreibungen gemalt ftub, Wnne Don 
einem Reingewinne titelt bie Stebe fein. Dabei fommen nicfjt nur 
äöfdjreibungen in Setrad^t fonbern audjj SRüdftagen, bie gemalt werben 
bei fetyr tyotyem 3a^re3gewinn, um barauf in fünftigen mageren Sauren 
jiirücfjugreifen* 

©otoeit ^ierburd^ SBorfianb*mitglieber in einem Saljre gefd&abigt 
»erben, finben fie btn 2tu*gteid() burdj) bie fpätere 6infieKung fold&er 
SMcftagefonb* in bie Slfttoa, atterbing* nur fofern fie in biefem fpateren 
3al)re riodj im SStmte finb/ 

3>iefer ffiommiffioitfberid&t fpridfjt Har <m*, ba% bie Stüdtlagen, 
bie in feljr guten Sötten für bit ffinftigen mageren 3a$re gemalt 
werben — Ijierin finb alfo aud& bie unftd^tBaren unb Ijalbftdjtbaren 
füllen 8teferben etngefddloffen — , Don beut 3a§re*getoinne erft äbtu* 
fefcen alfo tantiemefrei finb* 9m übrigen tourbe bizi au» btm ©e* 
legtest, ber au*brüdtlidfj Dorfdjreiöt; ,,9lad) SBornatyme famtlidjer 
2l6fd)reibungen unb Stüdtlagen", Verborgenem 

dagegen ift ber Äommiffion*beridf)t auä) toertbott burdfj bm £in* 
toei*, btn er in Slbfafc 3 enthalt, fconad) burdfj bie fpätere ßinftettung 
toller 3?üdflagefonb* in bie Äfttba foäter eine 6ntfd^dbigung ber 
S3oifianb*miigtieber ftattfmbet £ierau* ergibt fid^ r bai Steferbefonb*, 
bie aufgeldft »erben, um jur Söerteilung ju gelangen, ben Saljre** 
gemimt bermeljren, batyer tantiemepflidfjtig finb* ©oldje Jöeträge getyen 
tantiemefrei in btn Steferbefonb* unb berlaffen ityn tantieme£fttdf)tig *)♦ 

SBürbe bie Santtemebefdjräntung nadfj § .237 nidjt eingehalten 
toerben, bann Ijätte bie* 3urü<ferftattung feiten* be* (Empfänger* jur 
Sorge (§ 134 »©».)• ®uter ©laube fdjüfci iljn nid&t. Stufcerbem 
mdre aber ber JOorftanb etfafcpflidjtig gemäfe § 241 £©»♦, Sl6fa# 1 
uub 2, welche beftimmen: „Sie äftttglieber be* SBorftanbe* (jaben bei 
ujrer ©efd(}äft*füljrung bie Sorgfalt eine* orbentlid&en ®efdf)äft*manue* 
anjutoenbem SKiiglieber, bie tf;re Obliegenheiten beriefen, haften ber 
®efettfd(jaft al* ©efamtfdjulbner für btn barau* entftetyenben ©djabem" 

4. 3l)tc SBefjanMmtg tjinft^tüc^ be3 2antiemean)>ru^c8 be& 

SHufjutjtärateS einet TOettßefeKfäaft 

§ 245 £©». gibt bie gefefclidjje JOorfdjrift für bie »eredfjnung 
ber 8luffici)t*rat*tantieme* ©ie- lautet: „Ermatten bie 3Kitglieber be* 
Slufftd(jt*raie* für iljre Jätigfeit eine Vergütung, bie in einem Anteile 
am 3ö$^getoiune befielt, f o ift ber Slnteil bon bem SReingetoinne §u 
Berechnen, welker nadj) äSorna^me famtlidjer Abtreibungen unb SRüdf- 



*) ©taub, Kommentar )u § 237, Sinnt. 12. 
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lagen fowie na<$ Äbjug eine* für bie Slfiioufire beftimmien ©etrage* 
Don minbeften* 4 bom $unbert be* eingezahlten ©runbfapitate berbleibt. 

3ft bie ben ättitgliebern be* Stuffidjterat* jufommenbe Vergütung 
im ©efettfdjjaftebertrage feftgefefct, fo fann eine Stbftuberung bes ©e- 
feHfdfjaftSöerirage*, burdf) wetd&e bie Vergütung Ijerabgefefct wirb, Don 
ber ©enerafoerfammlung mit einfacher (Stimmenmehrheit befdjjloffeu 
toerbetu 

®en SKitgliebem be* erften Äuffid&Urate fann eine Jöergfitung 
fär tyxt Sßtigfeit nur burdf) einen SBefdjlufj ber ©eneralberfammtung 
bewilligt »erben» 2)er SBefd&lufc fann ntdjt früher als in berjenigen 
©eneratöerfammlung gefaßt werben, mit beren ©eenbigung bie Seit, 
fär weldfje ber erfte »ufft<$i*rat gewägt ift, ablauft/ 

Über bie Vergütung be* erften SluffidjtSraie* ift für unfere be* 
(jrenjte Aufgabe uid)t$ ju fagen. 6$ intereffteri Ijier lebiglidfj bie 
»orfd&rift Ziffer 1; biefelle ift awmgenber fflatux. S)ieS ergibt bie 
gaffung unb ber ftenogratfjiföe 3?eridJt (113—115) bei ^Beratung be« 
<Sefefce* im Plenum be« Steidfjstage*, fie fann ba^er ebenfowenig tote 
bie äJorfdjjrift be* § 237 bitrdj Vertrag ober Statut abge&nbert werben» 
Statutarifd()e Jöefttmmungen , bie ben jwingenben gcfejjlidfjen S3or* 
fdfjriften juwib erlaufen, finb oljne weitere«, nid|tig ebenfo audj ©eneral* 
öerfammtuug$befd§lüffe* 

©taub 1 ) fü&rt au*; „Äbänberungen waren ungültig mit alten 
folgen einer auf jWingenbem 9tedj)te berutyenben Ungültigtcit ®3 
iritt alfo unheilbare 9lt<|tigfeit ber betreffenbeu SBeftimmung ein, unb 
biefe wirft unter Umftanben audj auf bie ©üttigfeit be* ganzen ©er- 
traget ein (§139 »©»♦)♦ $<** HW ft# aber nur auf »b* 
änberungen, bit eine bem StufftdfjtSrate günftigere SBered&nung jum 
©egenftanbe Ijaben; Slbanberungen naef) ber entgegengefefcten JRid^tuug 
finb julafftg/ 

Gbenfo wie bei btn ju llnrcd&t bejahten Tantiemen be& § 237 
Würbe bei § 245 giffer 1 aW $olge ber 3tid&teinl)aliung ber Tantieme- 
befcfjranfung eintreten: 3urüdferfiaitung feiten* be* Empfänger« (§ 134 
»©»♦)• ©uter ©laube fd&üfct iljn nid(jt «u&erbem ift ber «uf* 
fid&tsrat erfafc£flid>ttg gemafc § 249 £©»♦ unb jwar jufammeu mit 
beut SBorftanb* 

5ür bie Stuf jidfjtfratstantieme gilt baSfelbe wie für bie Tantieme 
bei SBorftanbeS. Sie würbe fonadfj, ba fämtlid^e «bfd&reibungen unb 
Stüdftagen, alfo audjj bie aufcerorbentlid)en, bie burdf) eint tatf&djlidje 
SBeriberminberung nidfjt bebiugt werben, Dom 3al)re$gewinne abju- 
jieljen finb, $infi<i)tlidfj ber füllen 8teferbe tantiemefrei fein» S5er 
einjige Unterbiet) befielt barin, ba$ bie 8tuffidfjt3rat*taniieme gegen* 
über ber 83orftanb*tantieme eine Sdjjmälerung erfährt 'unb jwar ba* 
burdjj, bafj ein Setrag bon minbefien* 4% für bie «ftionfire bom 
ganzen eingezahlten Kttteulapital Don bem nad§ SBoruafcme fämtlidjer 
Stbfdjjreibungen unb Slüdftagen nod() öerbleibenben Reingewinne (be$to* 
tfteingewinnrefte) abjugieljen ift. 



l ) ©taub, Kommentar, § 245, Stnm. 6. 
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©emerfenStoert ift tue Jöeftimmung, ba& minbeftena 4 /o Dom 
ganjen eingejagten SHtienfapital }u Bered&nen finb* Oft liegt bie 
Sadje fo, ba| nur fär bie SJorjugSaftien, nidf)t für bie ©tammaltien 
eine SDiöibenbe gejault toerben fann; gleidjtootjl erhalt bei 3hiffi<$t*Tat 
nur Tantieme nad) 8U>jug Don 4% beS 3Htten!a:j)ital3 *). 

83om tantieme))fli(|tigen Steingetoinu (SUingetorinnreft) toirb bie 
Xantitmt be* SBorftanbe* jebod^ nid)t aBgejogen ), benn Betbc San* 
tiemen, fotootyl bie CorfianbStantieme nadj § 237 tote bie &ufficf)t*« 
ratetantieme nad& § 245, Deifte!>en fid^ Dom gleiten Steingenrinrireft, 
lebiglid) Bei § 245 gefd^raälect um bm 2TBjug be* für bie äftionäre 
Befttmmten SJeirageS Don minbefleu* 4 Dom $unbert be* eingezahlten 
®runb!aj>Uatt. 

5. 3drc 23e()anbIuno fjinjidjittd) beö 2antiemeatt)>ru^g beö 
©ef diafi SfüljrerS einet ~® ejeKf äjaft mit bc jriiraufter ^aftmtß- 

SBafjrenb § 237 £©SB. in jtohtgenber SBeife bie SBeredjjnung ber 
SSorfiaubStantieme Don ben jur JBUbung füHer 9t ef erben aufgeriebenen 
Beträgen be* 3aljre*getoinne$ DerBietet, feljlt im @. im B. £.*9ted(jt 
eine analoge Jöeftimmung für bk ©efdfjdftsffitjrertantieme boßfiänbig. 

3)a ba« ©efefc eine SBorfdfjrift nidfjt gibt, ftnb bie @efeHfd(jaften 
frei unb fonnen eine SBered&nung ber Tantieme nadj Vereinbarung 
treffen* S)iefet6e fann fo erfolgen, ba% bie Tantieme au<$ Don füllen 
Steferben erredfjnet toirb. . 

Vereinbarungen (SlnfieKung«Dertrfige) über bie fefte @ntfd)äbigung 
ber ©efd&afttfüJjrer, fr'ötyt be* ©etoinnantetle* unb gfeftfefcung be** 
jenigen 3a$re*gen>inne£, weiter tantieme^flic^'tig ift, fönnen getroffen 
to erben 

1. im ©efeHfd&afteDertrage, 

2. burdfr »efd&Iuß ber ©efeKfd&after ober, 

3. toenn bie* im ©efettfd§aft$bertrage ober burdf) SBefd&tufi ber ©efeH* 
fdjjafter borgefeljen ift, burdij ben Äufjidfjterah 

m Abteilungen finb infofern mtfgttd), al* burdj) @efettfdjaft*Dertrag 
ober burd) Sefdjlufc ber ©efeflfdfjafter ein dritter Befugt toerben fann, 
bm Sfaftettung3Dertrag mit bem ©efdjfiftäfüljrer aBjufdfjKe&en. 

§ 6 unb § 35 be£ @. m. B. #.*3tedj)te$ geben im allgemeinen bie 
©orfd^riften über bie reddttidje ©tettung ber ®efd}äft*fü&rer unb über 
bU SKrt, wie fte ibr Stmt auszuüben IjaBen. 2)a6ei ift ju Berfidf- 
ftdjtigen, ba% bit @efefce$Dorfd)riften für ben ©orftanb eine* redfjt«* 
ffi^igen »erein* (§ 26 «Bfafc 2 »©SB.) aud& für bie ©efd&äfi*fü$rer 
einer ©♦ m. B. &. anwenbBar finb. 

S)ie ©efdjäftlfütyrer tyaBen im allgemeinen bie ©teKung ali.ge* 
efctid&e Vertreter ber ©efettfd^aft m.6.£., fynliä) toie bit» Beim »or- 
tanb einer 8tttiengefettfdfjaft ber ftatt ift, unb haften nadj § 43 8Ü>* 
a$ 2 für btn ©dfjaben, toelc^er burd) Verlegung i^rer CBIiegen^eiten 



l ) 6tauB, Kommentar, § 245, «nm. 11. 2 ) »e^m, 6. 230. 
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entfielt, ©ie toürben alfo eigenmÄd&tig nidj>t%ne günftigete (Betoinn- 
auffteflung jmedfd $antiemebered&nunfl Vornehmen tonnen, toeldfje ber 
JDereinJ&arung im ©efellfdfjaftabertrage öcjttJ. bem ÄnfteHungSöertrage 
»tberfi>räd&e; 

3u>edfmä&ig müfjte ber ÄnfteHunga&ertrag nidjjt nur bie $5$e be* 
®e»innanteite$ bejeid&nen, fonbem au$ bie gfeftfleflung enthalten, 
na$ »eld&en ®runbfäjjen ber Steingetoinn für bie Jantiemeberedfjnung 
erte^net »irb* ßs fönnte bann bie #3l)e ber Äbfd&reibungen na# 
§ 42 3iff^ 1 (in $to)enten auSgebrfidft) für bie Anlagen unb fonftigen 
©egenfiänbe fefi normt et t fein, toS^renb bie übrigen Äftiöa nadj ben 
»orfdfjrifien be* § 42 (40 £($93.) bem SBerte jur Seit ber äufftelhmg 
entfyredEjenb anjufefcen »ftren* Vereinbarungen fönnen aber getroffen 
»erben, »eld&e bie SBertanfefcung ber SMiiba nid&t nad^ bem § 42 t>or~ 
feljen, benn, »ie »ir auf ©.21 ausführten, finb bie »orfd(jrifteu be* 
§ 42 nachgiebiger Statur. Verlangt »irb alfo nidjjt bie „abfohlte 
1Bitani»a$rl)eit* fonbem nur 3nne$altung ier aRasimaHBetoertunga- 
borfdjriften *)♦ 

3ebe JRfldttage unb jebe Äbfdfjreibung, bie über bie feftgefefcte 
£ö^e borgenommen wirb, »äre in biefem gatte für bie ©ef^aftd^ 
fütjrer tanttemepflidjtig, ebenfo aud) eine etwaige ©otieruug bc& 
Stefcrbefonb*, benn bat ©♦ uu b* $>.*3ted()t befiehlt ben Steferbefonb* 
nidjt* SBirb er bennodjj geftettt, bann bleibt er Söerwenbung be* Kein*' 
getoinn* unb ift aß foldjer jur ©efoinnanteiteberedjnung in ben 
Safyreh feiner Jöübung ijeranjujietyen. ©benfo befiünbe bit Tantieme* 
Vflid^t audf) $inftdfjtlidj> ber unftdjjtbaren unb tyalbfidjjtbarett fittten 
Steferbe* 

©ottte über bie geftftetfung be* 3teinge»inue* im Aufteilung*- 
bertrage leine SJeftimmung getroffen fein, bann finb meines Stadien* 
bie ©efd&aftSfttyrer berechtigt, Tantieme öon ben §albfi<$tbaren unb 
unftdEjtbaren fußen Steferben 3U forbern, benn in biefem gfaKe Ijatte 
bie »ilanj nadfj ätta&gabe be* § 42 ©. m. b. #.*9ted()t jur »uffiettung 
}u gelangen unb müftte ben fcotten 3a$re*geuunn auffoeifen. SDa nun 
bie Vereinbarte Tantieme einen Hntett am Jfteingetoinn otjne iebe 
Äürjung (ba eine foldje nidf)t vereinbart) barfteHt, folgt bie ©eredfjnung 
ber %antimt audj bon btn unfidfjtbaren unb ^albfid^tbareu fifHen 
3tef erben, 

SBirb bie ftitte SReferbe bei tyrer »itbung tantiemejjflid&iig, bann 
lann fie naifirlid&ertoeife in bem Äugenblidte iljrer 8luflöfung, toenn fie 
alfo tatfäd^lic| in ber 83tfan§ als ©etoinn erfd&eini, nid&i nodjjutal* 
§ur £aniiemeberedf>nung ^erangejogen »erben, benn fie ift nidjt als 
©etoinn in btm 3aljre, in »eifern fie als ©efoinu auSgetoiefeu nmtbe, 
entfianben. 

6. 3\)u ^flianbtunfl tfttftdjtfid) beS lauticmeanjpru^ö beö 
$luffi$tgrateg einer ©cjcajtfjaft mit be^ränfter Haftung. 

©er «uffid^tsrat ift für bie ©efettfd^aft mit befd&ränlter Haftung 
') ©taub^a^enburg, Kommentar 4. 5lu)l. f § 42, Slnra. 2 unb 5« 
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ntdjt oBtigatorifdfj* ®r toirb nadj § 52 be* <&;m«&.$.*9te<$t* Beftellt, 
toenn bie* ber ©efeHfdfjafttbertrag borfie^t ©a* Statut begrenjt 
auc^ Me »efugniffe unb bie Kntfd&dbigung be* SCuffid&ttrate*, 0tut 
für btn ftäff, bafc im Statut nichts anbere* Beftimmt tß, fhtbm: bie 
in § 243 «Bfafc 1, 2, 4, § 244-248 unb § 249 HBfafr 1, 2 be* £©»♦ 
geltenben SJorfdfj rif ten entfyred&enbe Slnwenbung* 
fö3 ftnb alfo 3 attögiidjjfetten borljanben: 

1. 2)er @efettfd(jafi*bertrag Begrenzt bie SBcfugntffc unb Beftimmt 
bie Sntfdfjäbigung bei Änffid&tarate* unter geftlegung be*jenigen 
^Reingewinne*, ber jur Tantieme §erangejogen werben fott* 3n 
biefem gatte würbe wie Bei ben Sautiemcanfprü^en ber ©efd&dft** 
füjjrer (©♦ 33/34) audf> jebe ftitte 8teferöe ju bet Tantieme- 
Beregnung ^erangejogen werben bürfen, ba gefefclid&e S3orfd(jriften 
btm nid&t entgegenftünben* 

2. 8tad& bem @efettfd&aft*öertrag ift woljl ein »ufftd&ttrat ju Be* 
fietten, üBer bie SJefugniffe unb über bie ffintfdfjäbigung beweiben 
werben aber in bem ©efettfdfjafi*ftatut (eine weiteren SBeftim* 
mungen getroffen» 3n biefem gfaffe würben bie angejogenen 
»orfd)riften bei £©»♦ in Äraft treten, für unferen gatt § 245, 
metc^er eine Tantieme auf ftiKe Steferöen, wie auf 6. 31/? an« 
geführt, au*fdjtte&t SBetyrenb § 245 £©», itboty für btn «uf- 
fld(jt*rat einer 2Ktiengefettf<$aft jwingeube Jöorfd&riften gibt, ffl 
bie gleidfje äuorbnung für bie ©efeKfdjaften mit Befd&rfinfter 
Haftung bi*pofittoer katur 1 ). ®er ®efettfd&afj*bertrag lann 
alfo bm § 245 'StBfafc 1 £©$&♦ wiberfored&enbe Tantieme* 
Berechnung anorbnen. SBenn er bie* nid&t tut, enthält ein ©e- 
feflfd&afterBefdfjlufi, ber entgegen bem § 245 bie Tantieme feft* 
fe|t, feinen SBerftojj gegen ein gwingenbe* ©efefc fonbern gegen 
eine bityofitibe Söorfd&rift, b, $» alfo ber S3efc^Iug ber ©efett- 
fdjafter wäre nidfjt nichtig fonbern nur anfechtbar* 

3. 2)er ®efettfd(jaft*öerirag Bcftettt einen 8tuff{d&t*rat, Begrenjt beffen 
SBcfugniffe unb Beftimmt bie ffintfd&dbigung be*feI6en in einem 
Anteil am 3a§re*gewinn, of)nt feftjulegen, nadfj welchen ©runb* 
fdfcen ber ^Reingewinn jwedf* !£antteme6ered(jnung aufjufteQen ift» 
SMefe unboOftänbtge Söorfd&rift ift in ber 5ßraji0 ni$t unljdufig 
unb gibt ju Irrtümern Änta&> ©efolgert formte euterfeit* 
Werben, ba£ ber ©ewinn al*bann nadj) § 42 be* ©♦ m* 6. £♦* 
©efefce* feftjufteQen fei« 3)ie bem »uffid&iSrat jugeBiOigie 
Tantieme würbe alfo bie ftittc Sfceferbe in beut 3^« i^rer 
Segung umfaffen» ®iefe äuffaffung ift uu ©♦ irrig, benn anberer* 
fett* wirb unb jwar mit Sfcdfjt ber Anteil am 3aljre£gewinn für 
ben «ufftd&t*rat mit 2tu*f$Iufs famtlid^er Abtreibungen unb 
Sftüdftagen, alfo Bei £antiemefreil)eti ber füllen Sfceferbe, errechnet 
unb gwar unter gutreffenber Folgerung, ba% § 245 £($93. gur 
Snwenbung tdme, ^foweit ein anbere* im ©efeQf(^aft*t)ertrag 
nid^t Beftimmt ift/ 3m ©tatut ift iebigttd) bie $B^e ber 



2 ) @taut>$a$enfturg, Kommentar, § 52, Wlnm. 28 unb 30. 
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Tantieme fefigelegt, nid&t aber ber ©runbfafc, nad^ toetdjem bie* 
felBe im erteilten fei» liefet ©runbfafc aber toirb in § 245 
$@$» gegeben, htxvx e* $eif$i ba auSbrudttidf) : „(Erhalten bie 
Sttttglieber be« «uffid&tarate* für i&re Sätigleit eine »ergütung, 
bie in einem Anteil am 3a$re«getotnn beftefjt, fo ift ber Anteil 
fcon btm Sfceingetoinn gu beredjnen, meieret naäf Jöornaljme famt* 
lidjer Slbf^rctBungen unb Stfidlagen fotoie nad) Slbjug eine* für 
bie 2ütionäre Beftimmten ^Betrage* bon minbeften* 4 bom #unbert 
be* eingejagten ©runblajutate Verbleibt/' SDemna<!> toürbe ber 
Äuffidfjterat Tantieme nur ju empfangen $aben bon bem Steine 
getoinn weniger 4 bom #unbert be* eingezahlten (Srunbfa^itatö 
unb jtoar nadj Slbgug fämtlidjer abfdfjreibungen unb 8tüdf lagen, 
toa*, tote auf ©. 29/31 ausgeführt, bebeutet, ba& bie unfld&tbare 
unb $albftd>tbare fülle Äeferbe in bem 3a$re il>rer fiegung 
tantiemefrei für btn Sluffid&tSrat blieben, ©ie toürben erft jur 
Tantieme herangezogen »erben fömten bei tyrer 8uf löfung, 2Bie 
unter 2« ausgeführt, würbe ein @efettf$afterbef<$lufs, ber ent- 
gegen ber bier nur bi«pofittt>en SBorfdjjrift be* § 245 eine anbete 
£antiemebered(jnung befd&tiefct, nidjt nichtig fonberu nur anfechtbar 
fein* ©er «ufftd>t«rat ift mit btn »orftanbamitgliebern (fi&e- 
fdfjäf Öftrer) ate ©efamtf^ulbner na% § 249 ßiffer 1, 2 £@®. 
erfa^flid^tig, faK* bie Üantiemebefdjrfinlungen natf) § 245 nidjt 
eingehalten toerben, benn biefe SJorfd&riften gelten nadt) § 52 
©♦ m- b- £*-9tedjt au<$ für btn 9tuffidj)t*rat einer (Sefellfdfjaft mit 
befdfjrfinfter Haftung, fotoeit fld^ nid^t tin anbere* au* bem %t* 
fettfdf)aft*oertrag ergibt. 



Vierter $aup.tteil* 

1. 2>ie ©teuetytlidjt ber füllen «eferöen öei TOengefeflf djafteiu 

gür bie SBefteuerung ber Slfttengefellfdjaften in ißreuften foratnt 
ba» 3ßr< ©@t@- unb ba« $r* ©etoSt®. in ©etrad&t- 

hierbei ift ju bemerfen, baft bie Cinfommenfteuer in SBejiebung 
iura fteuerjaljlenben ©ubjelt gebaut ift, bie ©etoerbefteuer in SBejie^ung 
jum ertragbringenben Dbjelt. 

Sur ©infommenfteuer toerben bie Stftiengefeßf haften in btn bet- 
riebenen beutfd&en ©iaaten berfd&ieben herangezogen. Jett« toerben 
fotoo!)t ÄftiengefeKfdjaften toie SUtionäre jum bollen Seirage gut 
©teuer herangezogen, teil« toerben ben Slttionären Ghrtetd&terungen ge* 
tocüjrt, j. SB, in Reffen unb Dlbenburg, teil« werben jtoar ni$t ben 
SUtionären tooljt aber ber SUtiengefeKfdfjaft Crleidjterungen geto&$rt, 
$♦ SB* in Saufen, SBaben, SBraunf<$toeig unb Sßreu&en, für Untere« 
nad) bem folgenben §15, nad) toeld^em 3Va% be« (Sruubifapital« ab- 
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gejogen toerben bürfen* 3>icfc 37«% »erben alfo nur t>om SWtionär 
berfteuert (al$ ©intommen), Bejügliii) ityrer ift mithin eine Stoppet* 
befteuerung au$gefd()loffen* 

SBei ber (Einfommenfteuer toirb ber ©urd^f^nitt, ber brei legten 
abgefd&loffenen ©efc^äft^jatjtc genommen, bei bet ©emerBtfieuer nur 
ber SBetrag be* legten aBgef<$loffenen ©efdf)äft$ial)re& * 

Sie ©infommenfteuerJ)fli<Jjt tritt erfi ein, totnn tin ba* 83or* 
fjanbenfein pon Äberfd&üffen ergebenber SP&fdfjtug Vorliegt *)♦ 

Sie ©efefceSborfdjrif tm, fomeit fie hierin JBetracijt tommen, lauten: 

§ 13 $r, @©t@- 

„5115 Sinfommen au$ #anbel, ©emerBe unb JBergBau gilt ber 
(Sefdj&ftegeminiu 33 ei ©teuerpflidfjtigen, meld&e #anbel3büdf)er nadf) 
»orfd&rift ber §§ 38 ff. be« £aubelSgejefcBud|je3 fuhren, ift ber Gewinn 
unter 33ea<Jjtung ber Söotfd^riftcn in § 7 unb 8 ) nadfj ben ©runbfafcen 
ju Beregnen, mie fold&e für bie «Snbentur unb SBilanj burdjj bä$ SlH* 
gemeine 2)eutfd^e £anbel$gefefcfcud(j öorgefd&rieBen finb unb fonfi bem 
©eBraüxlj eines orbentli<Jjen Kaufmanns entfprec^en. ÖnSbefonbere gilt 
biefe* einerfeü* bon bem Sumatra be$ Anlagekapital* unb anbererfeit* 
boti ben regelmäßigen iatjrüc^en Slbfd^reibungen, toeld^e einer an* 
gemeffenen SBerüdEftdjtigung ber SBertberminberung entfpre<$en/ 

£ierju Beftimmt Sltt. 19 Slbf- 3 äCu^f. 8tnm<: 

„t?ür bie SBetoeriung ber 83etmögen$ftfi<fe unb gforberungen Bei 
ber Önöentur unb für ba£ SRaß ber überhaupt juläfftgen 8ibf<Jjreibungen 
ift Jf)iejnad& bie SBorfd&rift im § 40 £@2}., ber taufmännifd&e ©eBraudf) 
unb innerhalb ber burdj benfelben gezogenen* ©renjen bat Crmeffen 
be3 ©teuexpflidfjtigen felbft Befiimmenb. 2>ie öon bemfelBen in biefer 
§infid^t Bei feiner SBud&füljrung angenommenen ©runbfdfce Bleiben 
batyer wä) für bie S&ered&nung btfi fteuerpflidjtigen ©inlommens maß* 
gebenb, fofern nid&t bie ungebührliche £51>e ber SlBfdjjreibung im ein* 
Seinen gaÜe ba$ , na<Jj allgemeinem ©ebraudf) üBlicije ober burdj bie 
befonberen tatfädü>li<Jjen SBertyattniffe geredjjtfertigte ättafc offenbar über* 
fteigt ober fogar bie Slbfid^t einer (ünftlid^en £eraBbrüdtung be* mir!* 
liefen 8teingeminn* erlennen läßt» 

Stadij gleiten ©runbfäfcen ift in Betreff ber StbfdfjretBungen auf 
uuftdjere gorberuugen fotoie ber Stüdflagen jur Sluagleicfjung möglicher 
SBerlufte an benfelben (©ettrebere'Äonto) ju öexfa^ren/ 

§ i5 5ßr, e@t®. Beftimmt für bh Stttiengefettfd&aften: 

x ) knappe, ©. 17. 

2 ) Sftaäj § 7 gelten aufjerorbentftdje einnahmen nt<$t als fteuerpflidjttge* 
©inlommen, fonbetn als SSermefpung bes ©tamnrnetmogen* unb lammen ebenfo 
toie S&etmtnberungen be* ©tammöermogen* nur infofetn in S3etradjt, al$ bit 
Ertrage be3 leiteten babuxty bermeljtt ober toerminbett werben. ©otoeit bie 
83eftimmungen be* § 8 $tet|et gehören, ift baxau* ^eröorjuijeben, ba% bie 
fogenannten SBerbungSfoften »on btm fRo^ertrag in Slbpö p bringen ftnb, 
unb ^ietftu au$ bit regelmäßigen Ja^rli^en $lbfefeungen für TOnuiuug ber 
©ebaube^ 3Eafdjtnen fotoie beg fonfttgen toten Snoentar* geboren, fofern bit 
Soften ber SBefdjaffung ni^t unter btn ^Betriebsausgaben öerred&net ftnb* da- 
gegen ftnb ntd&t abjugSfa^ig SJertoenbungen jur Jöerbefferung unb J&erme^rung 
bes Vermögend, au @ef$aftSettoeitetungen, ßapitaisanlagen ober Stapitali* 
abtragungen. 
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„9(13 fteuerpfücbttgt* (Einlommen ber im § 1 Str, 4 unb 5 Be- 
zeichneten (Steuerpflichtigen gelten unbeföabet bet ©otfd^rtft im § 5 
9lr» 1 bie ÜBexfd^üffc, welche, al* Älttenjinfen ober SHbibenben, gleid)* 
Diel unter weldjer SBenennung, unter bie Sttttglteber berteilt werben 
unb jwar «unter $injure($nung ber §ur Tilgung ber Sdjjulben ober 
be* (Srunbiatrital*, §ur !öerbe|Jerung ober <Sefd)fift*erweiterung fottiie 
jur ©ilbung bon Referbefonb* — fowett ' foldjje niä)t bei ben !Ber» 
fidjerung«gefeflf<i)aften jur Studlage für bie JöerfldjerungSfummen Be* 
ftimmt finb — berwenbeien SBeträge, iebodjj na<$ Äbjug bon 3 */• % 
be* eingejagten «Ittenlapital*/ ' 

(Enblidfr Beftimmt «rt- 28 b* «u8f,-«ttW.: 

„93 et Beurteilung ber gfrage, ob ein „Steferbefonb** im Sinne 
ber Jöorfd^rift ju 9lr* lb geBilbet ift, lommt e« nic&t auf bie 83e* 
nennüng an« 811* Referbefonb* gilt jjebe au* btn ftberfdjüffen ge- 
sittete Änfammlung, bie im (StnjeffaH eint ©erme^ruug bed 83er- 
tnögenS bar [teilt. (Einer folgen fielen biejenigen betrage gleich, wel$e 
an* btn ftberfdjfiffen )u augerorbentltd&en, über ba* SRafc ber reg<l- 
magigen Äbfefcungen (bgl. «rt- 19 2lbf. 3) $inau*ge!)enben Ab- 
treibungen berwenbet werben/ 

9tad& § 19 $c. ©eW- ®t®. werben «fttengefeaföaften lote p^ftfdje 
5ßerfonen beßeuert; fie finb ber ©emerbefteuer nur bann unterworfen, 
wenn fte ein (GewerBe Betreiben, ©er für bie Steuerermittelung in 
grage lommenbe § 22 5ßr, $em* ©t®, beftimmt: 

„4Bei &u3mittelung be* (Ertrag« lommen alle J8etrieb*fofien unb 
bie Äbfdjjreibungen, weldje einer angemeff enen Serudtfidjtigmtg ber 
SBertberminberung euifored&en, in Stbjug. 3to*befonbere lam audf) 
bie SBertbernunberung beseitigen (Gegenftänbe, welche au« bem betrieb 
au*fd>etben, nadj SRa&gabe tyre* Söudjwert« abgetrieben werben/ 

3n «rt. 16* ber 8lu$f.*Slnw- $terju ift gefagt: „8on ber Äol)- 
einnähme bürfen ferner in Äbjug gebracht werben Mennigen Ab* 
fd>reibungen, toeldjje einer angemeffenen JBerftdiidjtigung ber Start» 
berminberuug ber bem (Gewerbebetriebe gewibmeten (Gegenftänbe unb 
dtttytt entfpred&en, inftbefonbere für bie ÄBnufcung bon (GeBauben, 
9Rafdj}inen, J8etrteb$gerätfd>aften ufw., fär ©ubftanjbermtnberungen 
(§. SB. beim SBergBau, bei ®anb-, ftalf* unb Jonlagern), für un- 
fixere gforberungen unb bergleid&en. ftix ba« 9ßa& ber $ier au- 
laffigen Abtreibungen finb bie bejüglid) ber faufmdnnifd^en ©ttdj* 
fü^rung geltcnben (Grunbfäfce beftimmenb/ 

SBir tyäBen bie gefefclidjen SBorf Triften, wetdje für SOtiengefett- 
fdjaften mafegeBenb fUb, wiebergegeben. Gl* ift nun ju unterfuc&eit, 
wie fldj (Gefefc unb 8ted(jtfpred>ung jur gfrage ber Steuetyfttd&t ber 
ftiKen Sleferoen öer^alten. 

gunädtft mug Kargeftellt werben, ob ber iat>cttd)e Reingewinn, 
welker na% § 213 $<$$* jur Serteilung an bie «ftionare beftimmt 
ift, att bad bolle fteuerpflic^tige (Einfommen gilt ober ob ba* Steuer« 
gefefe unter Reingewinn ein anbere« Srgebni* im Suge ^at. 

§ 13 *ßr» (ESt®. beftimmt, ba& at* ®efc^aft§geioinn ba§ «tu- 
lommtn au« $anbel, (Gewerbe unb Sergbau gilt Der (Gewinn fei 
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unter SJead&iung bet im toefentlidfren jitierten Jöorfdjjrifien ber §§ 7 
unb 8 nadf) btn ©runbfäfcen ju beregnen, tote foldje für bie Snbentur 
unb SBUanj burdf) ba* £anbel*gefefcbud() borgefd(>rte{>en jhtb, 2>a* 
#anbel*gefe|}bucl> fd^reibt nun befannütd) bor, bafj bie SKiiben jum 
wagten SBcrte eutjufefcen finb (§ 40), unb e* madfjt nur ehte 8tu3* 
nannte bei fren unter § 261 faKenben SJermögewSgegenftänben. 

3)a für SKtiengefettfd&aften J'261 maßgebenb ift, nad& biefem 
$aragra))^en aber, tote auf ©♦ 14 ausgeführt, fülle Steferben gefefelidj 
angeorbnet fein Hunten, unterliegen mithin biefe gefeilteren füllen 
9teferben ber Einlommenfieuer nityi ©ie ©teuerppidjt mürbe etft 
eintreten, tomn bie betrejfenben 2tftiben bertouft toerben unb einen 
työljeren Crtö* ergaben al* ben üom ©efege nacij § 261 angeorbneten 
Snbenwr^rei** 

Sie SBorfd&rift fce* § 13 Sßr, @ew. St®, lautet toeiter: 

„SnSbefonbere gilt bie* einerfeit* Don beut 3umad&$ be£ Anlage* 
fabital* un^anbererfeits Don ben regelmäßigen iätyrltdjen Slbfdjjreibungen, 
toetd^e einer angemeffenen J8erü£fid)tigung ber SBertbermmberung tnU 
fpret^en/ 

£ier ift aud(j no$ Art 19 ber 9tuSf.*9lnto, ju Beamten, toonadfc 
für bie SBetoertung ber JöermBgenSftüdfe unb gfojberungen bei ber 3n- 
bentur unb für bat SKafe ber überhaupt juläfftgen Slbfd&reibungen 
fjtemacf) bie Jöorfdjjrtft in § 40 £©»♦, ber taufmärotifdje ©ebraud& 
unb innerhalb ber burdj beufelben gezogenen ©renjen ba* Crmeffen 
be* ©tenerpflid&iigen felbfi beftimmenb ift § 40 läßt Sbfd&reibungeu 
nur ju, fomeit fie eine ^Berichtigung be$ 2öerte£ barfteQen. S)emnad(> 
müßten alfo bie SöermögenSgegenftänbe )u bem SBerte angefefet werben, 
bet i^nen in htm Seityunfte beizulegen ift, für welken bie Stuf» 
fieHung ftattfinbet; ebenfo tudren jmeifel^afte Forderungen nad^ iljrem 
mal)rfd)eittlid&en SSerte ehtjufefcen, uneinbringliche gotberungen abju- 
fdt)reiben. 

£anbel«red(jllidf) (ann nad> § 213 — unb toie aud) au* § 271 
erfid&tlidf) ift — bas ©efeHfdfjafteftatut bermeljrte Äbfd&retbungen unb 
SR tief lagen, alfo fttKe Äeferben anorbnen, fteuerred&tlicjj aber toerben 
fülle Äeferöen als (Ertrag fteuet^flid^tig. 2)arau« ergibt fidj aber, 
ba% ber fieuerred)tlid(je Reingewinn nidfjt ber IjanbeUred&Uidfje ift 
®e*$alb fdjjretbt 8te^m (©♦ 337): „©er $anbel*red>tlid(je fe etoinnbegriff 
ift budfjtedjnifd&er, ber fteuerredfjtlidje mirtfd>aftlidjer Statur* ©teuer* 
redfjtlidf) ift ber 9teingettnnn ber ItOerfd^uß im toirtfd&aftlidfjen ©inne, 
ber Reinertrag, bai SteineinlommeiL 

©iefer ©etoinnbegriff bedft ftcJj nidfjt mit htm Ijanbeteredfjtlidjen, 
benn ber ^Reinertrag lann böljer al* ber bilanjma&ige Üteingetoinn fein/ 

(£r folgert baraus jutreffenb: „$ubtelabfdf)reibungeu unb fonfttge 
toerftedfte ©etoinnrüdtfießungen muffen fieuerred&tlidf) jum ©etoinnfalbo 
jugefdö lagen toerben/ 

guifting*©trufc *) fdfjreibt: „2lbfdf)reibuugen finb im allgemeinen 
nad& SKaggabebe* ^®». (§ 261 ff ö, alfo jum boffen »etrage ber, 



*) gutfting^tru^ ^a§ Ctnlommenfteuergefe^ ©. 254. 



— 40 — 

gleid&öiel burdfj toetdfje HJorfommniffe, eingetretenen toirllid&en SBert* 
minberung ber SBermögenÄftudfe gefiatiei. Söci Prüfung ber Suläffig* 
feit ber abfdfjreiBungen ift ntdjt Don bem JBudfjtoert, fonbern bon bem 
nadfj tyanbelSred&tltd&e« (Srunbfäfcen anjufefcenben SBerte Bei SBeginn 
ber mafcgeBenben Sßeriobe au^uge^en unb biefem ber in gleicher Keife 
ermittelte SBert am ©djluffe ber 5ßeriobe gegenüber ju fteHen. Sie 
SMfferenj jttnfdfjen beiben bilbet ba& SRafc ber juläf jigen Sbfdf}rei6ungen 
unb ein biefe ©ifferenj etma üBerfteigenber SBetrag ber Vorgenommenen 
Xbfdfjreibung eine au&erorbentlid&e StbfdjjreiBung, meiere ber uumittel* 
baren Sufityrung )u einem Steferbefonb* glei$fte$t unb ber SBe* 
fteuerung unterliegt 

SBenn ber toirllidfje SBert beim 83 e ginne unb am ffinbe eine* ©e* 
fd(jaft$ial>re« aber htm ÄnfdfjaffungS* ober ^erftellungtyreife bleibt, 
ift eine Stbfd&reibung überhaupt ntdjt guldfftg J >.* 

®te 8ted(jtft>red>uug $at nadfj guifting (Seite 260) ganj flar bie 
füllen Steferben al« fieuerpflidjtig betrautet, guifting fdljretbt: ,S)em 
fieuetpflid&tigen (Einlommen jujuredjnenbe augerorbentlid^e Abtreibungen 
fiub aße, totltyt beftimmt ftnb, über bie SBertbetminberung IjinauS 
au* fonftigen burdfj bie Sage be« ©efdfjäft* oiej Befteljenbe SufunfiS* 
plane hervorgerufenen Äücffidfjten, 8lücf lagen botn ©etoinne ju madfjen 
ober bie in früheren 3a$ren }u gering bemeffenen Äbfd(jreiBuugen aui* 
jugleid&en 8 ). 

©elBft toenn burdf) bie Slbf^reibungen nur Slüdflagen für fünftige 
Ausgaben jur (Erhaltung ber Seitherigen SeifiungSfäljigleit Befd&afft 
»erben foKen 8 ). Oberhaupt fiefyt bie unter ber gform einer Abtreibung 
erfolgte Suriidtyaltung bon teilen be* SBetriebSgetoinne* mit ber 
SBirlung einer JöermögenSbeimeljrung al* eine berf<Jjleierte JöermogenS* 
rüdflage fadjjttdfj ber SEHlbung eine« Steferoefonbs gtetdfj 4 ). 

SDer ©rimbfafc, bafc bie bon ber ©eneralberfammtung einer 
3l!tfengefettfd(jaft Beföloffene 93ermenbung bon Seilen be* ftdfj au« ber 
33 1 lang ergebenben SReingeminu* gu äbfdfjreibungen al& fteuerpflirljtige 
Steferbefiettung anjufeljen ift, finbet nur bann Uinc änmenbung, »enn 
bm ttmftänben na$ anjunebmen ift, bafe mit ben Slbfd&reiBungeu 
lebiglidfj eine 3tidfjtigfteHung ber ©etoertuug beftimmter SHtibpoften in 
ber ber ©eneralberfammlung borjulegenben JBilanj bejtoedft ift 8 ). 

(Sine ben 33u<Jjtoert unter ben toirftidfjen SBert IjeraBbrudenbe 
SSBfdfjreiBung ift infotoeit audf) bann fteuerli^ unjuläffig, totnn fie 
biefe SBirfung nur baburd(j erjielt, bafi fdfjon früher übermfijjige Ab* 
fdfjreibungen fiattgefunben $aBen, bie jefcige Abtreibung alfo nidfjt 
bie Ürfad^e be« ju niebrigen SBudfjioerie* ift 6 ). 

fibermfifeige Abtreibungen bei einem Äonto derben nidfjt bur$ 
)u geringe Bei einem anberen geredjjtfertigt, to&^reub ein berartiger 



l ) £»®. i. 6t. 10, 297-308; 12, 813—316; 15,296ff. 
8 ) 0»®. i. 6t. 2, 51 ufto. 8 ) D»©. i, 6t. 2, 39. 

4 ) £)»©. i. 6t. 1,288; 2, 39, 53, 197, 224, 240, 354; 8,31; 5,43; 
11, 263, 266. 

6 ) 095®. i. 6t. 14, 224 ufto., 234. 

«) D»@. tooro 81. 3Rai 1900 — »«. 37. 
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StuSgletdj jwifdfjen ben einzelnen Soften beSfelBen IfcmioS wo^t ju* 
läfftg tfl ')♦ Sttur auf bie £ölje, ni#t auf bte Strt unb SBeife bet 
8l6f(|reiBung lommt es an 9 ). 

Sinb alfo neben SIBfdfjreiBungen Stüdttagen in ben (Erneuerung«* 
fonbs Vorgenommen, fo ftnb Beibe jutäffig, fowett Jie jufammert ben 
SBuci)toett nidfjt unter ben üBlid&en SBert |eraBbrüd£en *)♦ 

(Sine ©eweislaft für bie Slngemeffenljeit ber SlBfd&reiBungen trifft 
bie fteuerpflidjtige 3tftiengefeHfd()aft nidjt, jie §at aBer bie Unterlagen 
ju Befdfjaffem SDie Stngemeffenljeit ift für JebeS ber S)ur(^f^nitt8j[a|re 
BefonberS ju prüfen V 

SMe ©runbfäfce, §u welchen gegenwärtig bie Stedjtfaredjung ge* 
langt ift, fpredfjen ft(| dm beutlic^ften in ber .©ntfddeibung bom 
2. Sulx 1902 ö ) au$, weld&e mit eigenen SBorten im folgenben bar» 
gelegt wirb* 

^iernad^ unterliegen StBfdjjreiBungen ber SBefteuerung fieis, fofern 
fte berfiedfte 3tüdflagen barfietten, S)er gwedf ber SlbfdjreiBungen ift 
tebiglid) ber, ben nadf) btn gefefclidjen Jöorfdjrifien in bie SMlanj ein* 
jufteHenben SBert gegenüber einer früheren £8§erBewertung bur<| SB* 
fe^ung bed ©ifferenjBeirage* öon bem $I$eren SBerte jum StuSbrudf 
ju bringen* 2>arau3 folgt mit -Jtotwenbigleit, bafc eine 8l6f^reiBung f 
infoweit als burdj) fie ber in bie JBtlanj eingeteilte SBert eine* 
Xtttoum* unter ben na$ ^ Söorfdjriften beS £©$♦ anjnfefcenbea 
SBert IjeraBgefefct ift,., in SBirWidjfeit nidjt eine 8tBfd)rei6ung, fonbern 
eine unter ber gtorm einer folgen öerfiedfte SöitDung eines Stefetbe* 
fonb* barftellt unb überall ba, wo bit Redete dritter in Sfrage 
fommen, audij redjttidfj als fold&e Bemäntelt werben mujj 6 )* 

3m Sttrt 19 b. 2luSf.*8lnw* wirb weitet ausgeführt, bafj-ber 
faufmannifdje ®e6raudf) unb- innerhalb ber burdjj benfelben gejogeneu 
©renjen ba$ ,®rmeffen bes ©teuerppi tätigen felbft Beftimmenb ift 

fHun fuljrt #aufjmann 7 ) an, baf$ Bei ber Jtadfjftrüfung ber 21B* 
fd&reiBungen nid^t fleinlidfj ober Bürotrattfd(j öerfatyren werben barf* 
3n36efonbere bürfen bie ©teuerbeJjörben nid^t WtHffirli^ in bie lauf* 
männifd^en SBeWertungSgrunbfäfce eingreifen, bie burdjj bat ©efefc al* 
maßgebenb erllärt worben finb* ^aufjmann fügt atterbingS ^ingu; 
„2>iefen ©tanfymnft fd&etnt in ber ftrage ber äutäffigleit bon 816* 
fdjreiBungen ba« DS3<3- in neuerer Seit me^r unb meljr §u öerlaffen* 
©o Betont ber 6* ©enat beS 083©* in einer ffintfdfjeibung öom 
4. 3uli 1914: „$uläffig finb immer nur SlbfdjjreiBungen, welche bie 
in bem ma&geBenben ©efc^äftsja^r aus irgenb einer UrfadEje einge- 
tretenen SBetttniuberungen ausgleiten, nid^t aBer folc^e, weld^e irgenb- 
welken (Srforberniffen ber Sutunft SRedjjnung tragen, SnSBefonbere 
muffen laufm&nnifd^er SBraudfj u^ib bie 8lütffid^t auf bie weniger 
günftige Äonjunltur außer SBetrad^t BleiBen/ 

l ) O»0. i. 6t 7, 141, 146; anberS: 2, 198; 3, 31. 

*) C»«.-t 6t. 7 f 325, 8 ) 0»©. i. 6t 6, 190; 7 ; 333 ff. 

4 ) 0»©. t 6t 8, 171; 10, 308; 11, 264. ß ) D»@. I 6t 10, 294 ufW. 

6 ) £)»©. t 6t 10, 304. 

7 ) ßauBmann, im Sanlardjito, 15. Sa^r^v 9lx. 10, 6, 192ff, 
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Samit ift eigentlich ber „laufmfinnifdjje ©ebraudf)* au* äri. 19 
t>. $u*f.»9lttw., nadfj weld&em «bfd&reibungen juläffig finb, eng an bie 
33etoertung*borfd()riften bejm. 2lbf($retbung*borf(Ijriften be* § 261 ge* 
bunben. Stuclj ba* im «rt. 19 b. &u*f.*ätnm. angeführte „(Ermeffeu 
be* @teuert>flid&ttgen fetbfi", meld(je* innerhalb ber bur^ ben fauf» 
tttännifdfjen (Sebraudf) gezogenen ©renjen befiimmenb fein fofl, §at Sin* 
fd^raufungen erfahren. 

©o $at ba* $r. DJB®. *) barauf tyingennefen: „<E* entfprädfje 
ttidjjt ber Slbftdfjt be* ©efefce*/ e* lebiglicf) in ba* Seiteben be* ©teuer* 
Pflichtigen ju fteHen, toei(|e* (Einlommen er ber SBefteuerung für ein 
4efttmmte$ Satyr unterwerfen motte." 

(E* mirb baljer guifting 2 ) Sftedfjt gegeben toerben muffen, toenn 
<x bie bei ber ftenerüdfjen SBetjanblung ber ftitten Referben jugrunbe 
ju legenben ®eftd(jt*punfte wie folgt jufammenfafjt: „ (Einem ben gegen» 
»artigen (Ertrag toef entlief) fd&malewben Übermaße bon äbfdjjreibungen 
mu& im fteuerlid&eu dntereffe bon 2(mt* wegen natybxMlid) begegnet 
tterben. Die bem tyanbeUredfjilidfjen Stoedt ber Äbfdjjreibungen ent* 
fpredf)enbe®el>fl[ogenl)eit eine* borfid&tigen ftaufmann*, bie Abtreibungen 
reidjjlidfj, etyer gu tyodf) al* gn niebrig, ju bemeffen, mag aud) [teuer* 
lidfje Slnerfennung finben, fofern e* fidf) nur um geringe geitlidfje ©er- 
jd&iebungen tyanbelt. &iefe Äüdffidjt töirb namentlich geqenüber ben 
<Ertoerb*gefettfd(>aftett am $tafce fein. SBenn aber jene (Gepflogenheit 
baju fulirt, er^ebtit^e Xeile be* (Ertrage* ber ÜBefteuerung gu eut» 
jie^en, fo wirb fie gu einem im fieuertid&en dntereffe nid^i gu bulbenben 
«Wi&braud&e." 

©ie gefeftlid&en JBorf^riften unb bie Sted&tfpredfjung betoeifen 
*for bie ©teuerpflidfji ber füllen Sfteferben. 9tun finb auf @. 5 «u3* 
f^rungeu bon juriftifdfjen ©d&riftfteHern' toiebergegeben, monacl) att 
.jpauptmotib ber SBilbung fütter Sfteferbeu bie ©teuerfuttljt gelte ober 
jum miubeften fteueriedfjnifd&e 3tücfjtc^ten in SBetrad^t Muten. ®ie* 
fd^eirtt ein SBiberfprud). SBenn bte fülle 8te[erbe gu berfteuern ift, 
fann fie boty nid&t au* fieuertidjen (Sriiubeu gefd&affen merbeu. #ie* 
muffen mir jurädtgreifen auf unfere ©. 8 gegebene Definition ber 
ftitten Steferben. 

Die I;albfid^tbare ober tyinmeifenbe fülle Steferbe, weldfje 

Dom Sfteingemhm genommen toirb, ift otyne ßtoeifet gu berfteuern. S)W 

get)t au* htm Haren Söottlaut be* @efe|e* ^erbor. (Eine neue <Entfd^etbu»g 

. ^^^ ^ A ^ * 3.-»t.VII«.6t.ll6 

De* DSD®. 7, ©enatbom 81. Dejember 1917 K>g>>lt# vüC.6t ll uO? 

be^etrfjnet bie bon bem Steingetoinn erfolgenbe Sonberabfd^reibung üuf 
Anlagen bireft al* ftitte Jfteferbe, bie fteuerpfli^tig ift. 

(Eine anbere JBetoanbtni* §at e* mit ber füllen Steferbe im 
engeren ober eigentlid^en Sinne, ©tefetbe offenbart fi($ in ber 
IBilang nid^t, benn fie ift barin unfid^tbar unb nit^t beimutbar. 

®a bie SSHttengefettfd^aften gum &mdt ber Söeranlagung bem 
IBorfi^enben ber Äommifflon bie 3a^re*abfd^Iuffe einjureid^en ^aben, 

J ) Oö©. i. @t. 10, 207. 9 ) guifttng, 4. «uft f ©. 181. 
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befifcen biefe mafjgebenbe SBebeutung für bie (Ermittlung beS [teuer* 
^flid^ttgen (SiinlommenS. 

Dies gilt jebodfj nad& ber Cntfd&etbung be* D83®. nur bi$ jum 
ftad&toeife i^ter Unridfjtigfeit *). 

(£* mü&te alfo jnerfi bie ©teuererllärung beanftanbet unb bit 
Unridfjtigleit ber 33t lau 5 leitend ber S9eranl(jgung3beljörben nadfjgetoiefen 
»erben* SBie gerbet ju berüdfid^tigen ift, Surfen biefelben nid|t loitt- 
furltd) bon beu aufäßen in ber SBitanj abmeieren, namentlich nidfjt 
oljne borget unter Sfabörung be$ ©teuer^fttdfjtigen btn in SBetrad&t 
lomtuenben ©adjjöerljatt Wargefiettt §u Ijaben unb ofjne bit für bie 
$bmeidf)ungen als magge&eqb erachteten Umftänbe in ben ©ntfd&eibungs- 
grunben barjutegen. 2Bie im einzelnen Sfatte ju fcerfaljren ift, rauft 
babet bem £flidf)tmä)sigen (Ermeffen ber 33eranlagung$be§3rben über- 
taffen bleiben, bie tnabefonbere §u berndfid^tigen baben, ba& bie ibnen 
obliegenbe Prüfung nid)t in Iteintid^er SBeife erfolgen fott 8 ), unb baf$ 
fid^ bie SBerbaltniffe eine« einigermaßen lomi>Ii§ierten inbuftrieften 
Unternehmens nur öon Sßerfonen, bie mit einem berartigen ^Betriebe 
vertraut finb, in juöerldffiger SBeife beurteilen laffen*), 5iad(jbem bei: 
berartigen fragen ba& fubjettioe Crmeffen ber fdjäfcenben Sßerfonen in 
toeitgebenbem SJta&e *ßlafc greift, fommt e$ nur auf erl)ebttdf)e 
SHfferenjen an. 

£at bie Stürbe bit ©teuererflarung beanftanbet, unb tritt fie 
in bie Prüfung jtoedte Jtadjjweis ber Unri^tigfeit berfelben ein, bann 
ift bie fteuerpflidjtige 31.®. gebauten, ber JBe^örbe bit erforberlidjjen, otyxt 
if)tt SKitroirlung nid&t §u befdfjaffenben, tatfad^li($en Unterlagen ju 
unterbreiten unb auf, befragen bie unter btn einjelnen Konten ber 
3Jetrieb*antagen jufammengefa&ten ©egenftänbe, bie änfdfjaffungS- ober 
^erftettungapreifa, bie Sauer unb Strt ber SSenufcung unb fonfiige 
für bie ^Bewertung toefentlic^e Umftänbe anjugeben. ©efefcttd& -unju* 
läffig ift iebodE), tote öon btn ©teuerbetyörben in 5ßreu&en neuerbing* 
meljrfadj gefordert morben ift, t>on ben ©ireftoren bit Abgabe einer 
*ibe3ftattUdf)en SBerfid&erung }U verlangen, ba$ bit JBitan§ leine fülle 
Sfceferöe enthält, derartige JBerft gerungen bürfen btn ©teuetppidjjtigen 
nid>t einmal auf ibr (Erbieten abgenommen werben unb gelten, toenn 
fie unaufgeforbert abgegeben »erben, als niclji; gefd(je§en 4 ). 

8lu$ obigen Ausführungen wirb erfid^tlid), 

1. ba% bit tjalbficfjtbare ftitte Sfteferöe, ba fie eine SBertoenbung** 
art be* Stemgenunne* barfteKt unb Don biefem bireft botiert toirb, 
jur ©teuer veranlagt toerben muß» ©ie ift in ber 3atyre*bilanj, 
bit ber ©teuerbeljörbe einzureichen ift, erfid&tlidf). 

2. SMe unfidfjtbare fülle Steferbe bagegen wirb in feljr Dielen 
gfäHen ber ©teueVbebörbe ganj ober tetlmeife berfdfjttriegen. Sine 
©erfteuerung berfelben ift iufolgebeffen fe^r feiten, ©ie ge^t au& ber 
eingereihten 3a^re56ilattj nid^t (jerüor, unb erft bei Seanftaubungen 

*) D»@. t. @t. 10, 214, 236, 306. 2 ) 033®. i. @t. 7, 339. 

3 ) D9&@. i.©t.-8,86. 

4 ) 0»®. t. ©t. 2, 90 unb SRofenborff , $a* ©teuerre^t ber ftitlen »e* 
fernen ber TOtengefellf^aften, ©. 47. 
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fettend bet 83eranlagung*Iommiffion toitrbe Bei genauer Prüfung 
ber Unterlagen ebentuell ben Steuerbeljörben eine Äuftyfirung ber 
unfid(jibaren füllen Steferbe ermöglicht toerben. 

3tobe* ber ©tanbpunft be$ (Sefefce*, bie'ftiQe 3teferbe ju befeuern, 
Bleibt nidjjt burdfjauS otyne (Ehttoenbung. Sotootyl bon iguriften toie 
bon $anbel$bertretuugen ift bagegen ffiinforüdj erhoben toorben mit 
bem #intoei*, ba& bei abermaligen Äbfdjjreibungen bie bilangmfifcigen 
SBetrieb3ergebmffe ber einjelnen $al)re nur berfd&oben »erben, ba& 
aber in allen fällen bie Summe ber SBetriebSgetoinne tofiljrenb einer 
längeren ober Ktrjeren Steige bon Sauren fidj gleidfr bleiben mufj, 
gleid&biel tote bie Stbfd&reibungen auf bie einjelnen 3af)te berteilt 
»erben« Gs lönnen bat) er ber SiaatMaffe butdE) ju $oJj>e Slbfdjjreibungen 
bauernbe Sdfjäbigungen ni<Jjt ertoad()fen. 

$ind) au3 £>anbel£lreifen toirb eingetoenbet, bafe ber $i£tu* burtfj 
üb ermäßige Stbfd&reibungen nidfjt gefdjäbigt »erbe, unb infolgebeffeit 
au* fieuerlidfjen ©runben eine f<§arfe Kontrolle ber Slbfd&reibungen 
nityt nötig fei* 

3n biefem Sinne Ijat fidf) beifpiefötoetfe bie Dlbenburger £anbett* 
lammer im 3at)re 1911 geäußert unb hierbei mitgeteilt, bat Dtben* 
burgifdjje ^inanjminifterium fjabe auf tljre Söorfiettung bie S<Jjafcung3- 
audfd^uffe angetoiefen, bei äftiengefeHf<ijaften in ßulunft nur no<$ bie 
Slngemeffentyett ber Abtreibungen bon äRafdjjinen ju prüfen, int 
übrigen aber bit 2lbf d|jr ei bungen gruubfäjjtid& unbeanftanbet ;u laffen. 

S)ie* toirb mitgeteilt Don Sfafenborff in bem „Sieuerredjjt bet 
füllen Steferben ber SWiiengefettfdjaften" S. 26/7, inbem er ^in^ufitgt: 
ff ®iefe äuffaffung, bit bei ber Beratung ber preu^ifd^en Staat*«* 
einJommenfieuer ber Slftiengefettfdfjaften audjj ber gfinanjutinifter SKiquei 
bertreten Ijat, überfielt iebodf), ba% getoiffe fülle Steferben, tnäbefonbere 
an ben Stnlagegegenftänben, übtxfyaupt nidEjt toieber tum SSorfd^ein ju 
lommen brausen unb tatfadfjlidfj audjj niemal* toieber in Crfdjjeinung 
treten, fojange bie ©efeHf<Jjaft befielt/ 

Stteiner Shtfidlji nad) gibt btö eine treffenbe SBefifiügung ber 
nötigen Seilung be* Begriffe* ber füllen JReferbe. 

®ie $albfid&tbare ftille 9teferbe, toeldfje fidfj mit btn «6- 
fdfjreibungen befa&t, bie' in ber Bilanj erfdfjehten, gibt faft audfc^Iieglic^ 
bie Abtreibungen toieber, toeldfje auf SRafdjtnen, Q&ibaubt ober 
fonftige BetriebSgegenfiänbe gemalt toerben. SDtefe toürben, falte eine 
Verteuerung nidfjt erfolgt, aBerbing* eine bauernbe Surtidtbeljattung 
be* ©etoinne* bi$ jur Siquibation ober Veräußerung ergeben. 

SÄnberS bei ber unfidfjtbaren füllen Steferbe. ©3 liegt eiue 
Unterbetoertung ber Stlüben bor, toetdfje in ber Siegel bei Vorräten, 
SBertyapieren, Beteiligungen ufto. erfolgt. S)a$ ftob alle« Stttibtoerte, 
bie toa^rfd^einlic^ fd^on im nä^ften 3at)r ober in ben nfidftfien Sauren 
toieber umgefe^t toerben unb baburd^ bie ftille 9ieferbe in ber JBilani 
gur StuStoertung bringen. 3Rit bollern Siecht toirb metner Stuftest 
nad^ ber unfid^tbaren füllen JReferbe bei ber Verteuerung ein größerer 
Spielraum gelaffen, benn bie Stabilität be« ©etoinne«, toeldtje mit 
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einen £auptgrunb ber Raffung unfid&tBärer fiitter SKeferöeu Bilbet, 
bringt audfj eine ©leidjjmagigleit ber ©teuererträge mit fiil} 1 ). 

2. 2>ie 3teuerp[tt(f)t ber fttllcn SKeferben bei ©efeÄfdjaftcn 

mit öefdjrattfter Haftung. 

§ 16 be* $r. (E@t®. gibt bie »orfd&riften für bie ©teuertfKd&t 
ber ffiefeHfcJjaften mit Befd&ränfter Haftung: 8(1* fteuerppid&tige* (Ein- 
lommen ber @. m. B. £. (§ 1, 9lx. 6) gilt ber erjtelte unter finri* 
gemäger Slntoenbung be£ § 13 }u bered&nenbe @efd(jäft$gewinn. 

hieraus ge$t junadEjft Ijertoor, Bag e* auf bie Jöerwenifung be£ 
©ewinnes im ©egenfafc ju § 15 Sßr. &©t@* nid^t anlommt. 9n36e- 
fonbfcre ift, otyne bag es hierüber Befonberer Söorfdfjriften wie in § 15 
Bebarf, ber ©efd&äftSgetmnn audf) infoweit fteuerpflidfjtig, aU er nidfjt 
unter bie ©efeßfd^aftet verteilt, fonbern §ur JBilbnng öon Steferöe* 
fonbs öertoenbet tourbe. 

Unter ftnngem&ger Stntoenbung be* § 13 ift ttadf) gfuifting*) ju 
öerfieljen, bag § 13 auf bie ©. tu. B.$. mit ben ttnterfdjieben bon 
tfjtjfifd&en Sßerfonen Stntoenbung ftnben fott, bie fidf) lebiglid^ aui ber 
®igenfdf)aft ber nid&tyljtyflfcljeu Sßerfonen ergeben* SKit biefer Bfcfonberen 
6igenfd&aft $at es aber nic^t* ju tun, bag für bie SBeredjmmg be* 
fteuetpfttc^ tigen ©efdfjäftSgeurinne* fcr ®. m. B. #♦ nur bie SJttanj* 
griutbfäfre be* § 40 #©». unb nid&t biejenigen be* § 42 ©♦ m. b. £,* 
Sftedjt Sttntoenbung gu finben Ijaben 8 ). 

Sie finngemäge Stnwenbung be* § 13 mürbe atfo nad& ^uifting 
unb narf) ber 8fred(}tft>re<Jjung Bebeuten, bag ber ©efdjfiftSgettrintt nad) 
ben für (Ein§ettaufleute gcltenben ©runbfäfcen, unb gletd&btel, ob bie 
©efettfd&afi ein ©etoerBe BetreiBt über nidjt, §u Beregnen ift. ® a^et . 
finb für bit geftfteßung be$ SBerte* ber einjelnen S3erm3gen*gegen* 
ftanbe Bei SBeginn unb am @nbe eine* ®efdj}äft$iaf>re$, fomie für bie 
nad& ber SHfferenj Beiber SBerte ju Bewirlenbe SBemeffung ber fteueriidf) 
juläffigen äBfd&ret6ungen nidfjt bie SBitanjtoorfd&riften im § 42 ®.m.B.£.- 
9ted&t, fonbern biejenigen im § 40 #®83. maggeBenb 4 ). 

©er Bei ber Seraugerung eine« ©runbftüdte* gegenüber feinem 
toirllid&en 28erte (§ 40 £®».) erhielte ©ettunn gehört be#&at6 ju bzm 
fteuer^picljtigen ßinlommen einer ©. m. B. £., audfj wenn biefe weber 
btn £anbet mit ©runbfiüdten BetreiBt nodf) baS ©tunbftüdf ju Bptlu* 
lationSjtoedfen erworben f)at 6 ). 

hieraus ergiBt fidf) mit aßer »eutlid^feii, bag bie ftiKen SReferöen 
ber ©• m. B* $. ber ©teuer^flid^t unterliegen unb jttmr bie« mit 
berfetben 3KaggaBe r toie fie auf ©. 42 für bie ^atbftd^tbare ftiffe 
Sieferöe unb für bie ftitte SReferöe im engeren ©inne ausgeführt würbe. 

1 ) Suftimmenb Seo »lum, 5)ie fteuerli^e «uÄnutung ber 2t.*©., ©. 131/2. 

2 ) gutfting*©tru^ (£in!ommenfteuergefe^ 6. 285. 

8 ) O»©. i. 6t. 14, 336. *) 0»®. i. 6t. 13, 298ff. unb 302. 

5 ) DÖ®. i. ©t. 13, 330 unb 15, 318. 
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SBtr lommen jufammenfaffenb ju btm Crgebni« bcr boiliegenben 
ÄrBeit, au« beren gef^id^tlid^em Seil $infldjtlid> be« »etoertung«* 
Problem* erbeut, bafc bie ftlteften ßetyrbüdjer ber 83ud#aliung bcn 
(£infianb«fcrei« bet SBaren al« bcn majjgebenben anfallen unb fpäter 
etft jum ©djäfrung«toe*te übergingen» S)abet famen fdjjon bor eitoa 
400 3a^ren fülle Äeferben butd^ ttnterbetteriunjj (3nbentur ftugger 
1527) imb ©etoinnborträge (#anbel«budj £aug) bor« Soor me$r al« 
500 3afrren tourben Bereit« infolge ber ©teuerf urd>t bte bud#alierif<$ett 
Slufjeidjnungen beeinflußt (£anbel«bud> SRunünger 1390). 

SBejügltdj ber ©runbfäfce ber 89ilanjtoaljrl>eit unb 8HlanjHar|eit 
fdjtiefcen totr und bzn Crlenniniffen Steufamp« unb Simon« an, nadj 
toeldjen biefe ©runbfäfce jtoar 3tele bebeuten, auf bie man Einarbeiten 
fofl, bie man aber bollfifiubig nie erretten toirb. 

Sei ber AlarfteUung be« Segriffe« ber füllen SReferben galten 
mir über bie Definition ber Bisherigen ßtteratur $inau« bie Trennung 
ber füllen Steferben in §atbfid)ibare unb unfidjtbare für geboten unb jtoar 

1. au« btlanjted)nifd)en ©tünben. Sie Jjalbfid&ibare ftiKe fteferbe 
ttirb bom Steingetoinn gelegt* bie unftd)tbare fülle Steferbe bom 
JÄobgetoinn ober au« laufen ben üDtittelu genommen. 

2. 'Su« ©rünben ber re$tlid)en öulfiffigfeit. ®ie $atbjid)tbare fülle 
Steferbe toirb bon ber ©eneralberfammlung Befdjloffem S)ie un* 
fldjibare fülle Sfteferbe toirb ber SJefdjlulfaffung ber ©eneral* 
berfammlurig entzogen. 

_3. au« fieuerred&tlidjen ©rünben. ®ie $albft<$tbare fHHe »eferbe ift 

in ber 3at>re«bilanj, toelc^e ber ©teuerbe$3rbe einzureiben ift, ent» 

galten. Sie muß berfieuert toerben. SMe unfidjtbare fülle SReferbe 

ift in ber 3a$re«bilanj nidjt enthalten. ©ie tonnte ber ©teuer* 

Beljörbe, obwohl fie fieuer^fttd^Üg ift, berfdjtoiegeu »erben. 

Sil« formen ber füllen Sfteferbe fommen bie Unterbett ertung ber 

Sllttben ober bie Überbetoertung ber Sßaffiben in Seiradji, Äußer ber 

ftberbetoertung ber Sßafftoen ift nod> bie (ginfteDung ftfüber ißaffto* 

Soften möglich (fieije ©. 12). 

©ie red)tlid&e Sulfiffigfeit ift fotoofcl bei ber aitiengefeHf^aft »ie 
Bei ber ©efeHfdjaft mit befdjränlter Haftung bann gegeben, toenn ber 
©efeKfd)afi«bertrag bie füllen SReferben anorbnet ober erlaubt. Sn 
biefem gatte ift bie ©renje nadj unten nur au« btm § 40 £©89. er* 
fWjtttd), ber befiehlt, bafe famtlidje JÖermögen«gegenftänbe unb ©Bulben 
in ber SBilanj anjufefren finb. ftmnati) bürfen 8lfüba nidjt au« ber 
SJilanj fortbleiben, fonbern muffen §um minbeften mit einer Wtatt 
ober aud) nur einem Pfennig pro memoria in ber ©ilanj erfreuten. 
$e$lt im ®efettfd>afi«oertrag eine SBefümmung über bie änorb* 
nung ber füllen Steferben, bann befdjjlie&t bie ©eneralberfammlung 
über bie SBertoenbung be« Stehtgetoinn«. S)abei ift au« btn 83o** 
fünften be« § 271 erfidjtlicl), bag ba^ ©efefr aud? bann gegen ber* 
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Künftige leitete 8lBfd(jreiBungen fiBet ©efefr unb Statuten $inau$ 
m<§t$ einjumenben Ijat, benn e* ermflgttdfjt Bei Stfttengefettfc^aftcn nur 
einet qualifizierten 3Rtnbet^eii bie Stofedfjtung* 

SBte Bereite angebeutet, ftnelt ba bie ^Differenzierung steiften 
Ijalbfid^tBarer unb unfid(jtBatet füllet Sfceferöe eine SRolIe, benn bie 
IjatBfid&tBate fülle 8tefetbe fteflt e* beut SBefdfjluffe bet ©enerafoet- 
fammlung anleint, einen Seil be* Steingewinns s u weiteren 9tb- 
fdfjteiBuugen )u berwenben. SBefdfjließt btej$ bie ©enetalbetfammlunj 
nad(j ©otfdjlag bet SSettoaÜuug, bann »erben bie 8bfd)tei6uugen, fo* 
fetn eine Änfeäjiung nid^t erfolgt, im orbnungj&mäfcigen ©erfahren 
gcftcKt. 

Sei ber unftdjtbaren füllen Stefetbe ift bat ©otgeljen bet S3er* 
maltung fd&on tin totfllütli<$erea* 9lad) § 260 fott bie ©enetafoet* 
fammlung übet bie ©eneljmigung bet 3atyte*Büanj unb bie ©etoinn** 
betteilung Befd&ließen, unb nadj) § 213 £©». Bejto* § 29 ©♦ m. h. $.» 
3*ed(jt §aBen bie Slttioufite SCnfptud^ auf ben Steingewinn, foweit biefer 
uic^t nad) ©efefc ober ©efettfd&aftäbertrag fron bet Verteilung auSge«* 
fd&toffen ift« 3#enn bet ©efeHfd&afttöeritag ' wie angenommen eine 
Sttnotbnung ober (Erlaubnis bet füllen Stefetben nid&t trifft bann ftel)t 
ben Ältionäten Bejw* ben ©tfeflftyaftetu bet botte Reingewinn ju* 
©iefer wirb aber butdfj bit SBilbung einer unfldjt&aren füllen Steferbe 
}u ©unften bet im Stttagni* ärmeren 3>a$te beeinträchtigt ©iBt 
man alfo bei bet $aU>fid)t&aten füllen SHefetöe bm «lüonäten bie 
ajtögit^jleit, über bie Jöetweftbung be* ©ewinne« }u Befd&liejjen, fo 
betlürgt man anbererfeii* Bei ber unrettbaren füllen Steferoe ben 
Slfüon&ren bm i^nen nac^ § 213 jufietyenbeu änfytudO, eine Sted&te- 
tuibtigfeit, bie anfe^ibar ift, aber geseilt witb, foBalb SCufedfitung. 
mdjt erfolgt» S)ie unftdfjiBare fülle SReferbt fann nur in bet Unter* 
Bewertung bet Stfüben B.ejiel>ung*weife bet Überbewertung ber Sßaffiben 
Hegen; mit ber ©eneljmigung ber Sa^reäBilanj nadjj § 260 wirb nun ba* 
©inberftfinbni* ber ©eneralberfammlung mit btn SBitanjanfafcen bet 
Söerwaltung unb bamit mit ben unftdjtBaren fÜHen Steferben erHfirt. 

SBirb Anfechtung erhoben, bann muß Bei SHüeugefeHfdjaften eine 
qualifijierte 9TCinbetbett ber «ttionate (5°/o be* SWüenfapitatt) Bejm. 
Bei ©efettfdfjaften m* l. £♦ ber ©efeÄfdjaftet o$ne Stüdtfid()t auf bie 
£>3$e be* ©efdfjäftSanteil* bet Verwaltung entwebet Böswillige* obet 
wtttfütüd&e* Verhalten Bei ben StBfdfjreiBungen nadEjweifem 5113 Witt* 
lürlid&e SSBfd&reiBungen gelten nad^ Auslegung beS 3teid|)Sgeri<Jjt& aud^ 
foMje ÄbfdjreiBungen, bie nur tum ßwede ber SBUbung fütter Sie* 
fernen borgenommen Würben. 

»ei Jantiemeanforü^en berneinen § 237 unb § 245 £©»♦ bit 
Santiemepflidfjt ber füllen Steferben für SBotftanb unb Sluffic^tötat 
einer SWtiengefeHfdjaft im jwingenben Stedfjt, bagegeu Bleibt eS ©e» 
fc^aftöfü^tet unb 3tufftd)t*rat einer ©. m. B. $. unbenommen, nac^ 
beut ©efettfdE)aft£bertrag ober burd^ SBeftimmung ber ©efeKfdfjafter ber» 
traglic^ Tantieme bon ben füllen SReferoen ju empfangen. ©iBt ber 
©ertrag leine ©efiniüon be*j[enigen Sleingetoinne*, meldtet jut Tan- 
tieme fyerangejogen werben barf, bann mürbe ber ©efd^&ftöfü^rer, ba 
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ixt gefefrlidfjen SBorfdfjrtften in Setrad&t Wunen, ben ^Reingewinn nadfjj 
ben JBewertung«borfd)riften be3 § 42 ®> m. B* #.*8tedjt ju ®ruube] 
legen lonnen, unb fomit fiiKe Uteferben für i^n tantiemepßtdf>ti< 
werben, wäl)renb umgeleljrt Beim Äufftd&tfoat einet ®* m* B. fy. ii 
bt^fttiber Sh>rfd(jrift § 245 £©»♦ bie SantiemeBered&nung bon füllen 
Stefetöen unterfagt 

SBci ber ©teuer^flidjt bet füllen Steferben famen, wir ju bem (Er. 
geBni*, bafj fowol)! bie IjalBfidjjtBare wie bie unftdfjtBare ftiHe Steferöe, 
ba fie Beibe au* bem 3a$re*gewjnn gefpeift werben, ftcnerpflidfjttg finb, 

SBaljrenb jebodfj bie $albfidfjtBaren fitHen 8teferben, ba fie in bei 
Sa^tedBilan) infolge ber offenen StBfdfjreiBungen fid&tBar werben, ber« 
fteuert werben muffen, lönnen bie unfid^tBaren fiiHen Steferbeu, 
toeldfje in ber SaJjreSBilanj nidfjt ftd&tBar unb nidjt aljnBar fhtb, bei 
Verteuerung folange entjogen werben, Bi3 fte in ber SBilanj al* ©e= 
winn fic^tbar alfo aufgelöft Bejw, berwenbet werben. Sie ©teuer* 
£fltcf)t befiel atterbing* fd& on §ur Seit ber «iidKagenBilbung. 28iri 
aber bie Veranlagung na<$ ber eingereihten SSUanj gemalt, alfi 
bie engere fülle Steferbe berfd&wiegen, bann fann nur uodj eine genau« 
Prüfung ber SBüd&er unb Unterlagen feiten* ber ©ieuerBetydrbe Bei] 
«inet SBeanftanbung ber SteuererHärung gur £eranjie$ung ber engerei 
fHHen Steferbe jur ©teuer fitljren. hierbei fei auf ©♦ 44 $in« 
gewiefen, wonadj ein Seil ber Literatur unb #anbetebertretungen auj 
bem ©taubpunlt fielen, ba$ bie fttKen Steferben (in biefem gfattej 
fönnen nur bie unftdjtbaren ftitten Steferben gemeint feinV burdjjaui 
itidfjt in bem galjre §ur ©teuerertlärung gebraut werben muffen, in] 
welkem fie entfielen, fonbern in bem 3a^re, in welchem fte al* ©e- 
toinn in ber SJitanj auSgewiefen werben. 
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